ATHYMIS
GESTION

® Athymis Millennial p

Un fonds qui integre la problématique des Millennials et choisit les entreprises les
mieux a méme d’aborder ce millénaire qui commence.
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@ PERFORMANCES Valeur liquidative : 203.25€
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noté de 1 & 7 et correspond a des niveaux de risques et de
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INFORMATION SUR LE FONDS

Indicateur de référence :

75% MSCI ACWI EUR NR + 25% Ester
Fiscaliteé :

FCP de capitalisation
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Indicateur de référence (Indice) : 75% MSCI ACWI EUR NR + 25% Ester
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. Les
performances indiquées ne prennent pas en compte les colits et commissions supportés lors de I'émission et du rachat
des parts mais incluent les frais courants, les frais d’intermédiation ainsi que les éventuelles comissions de performances
prélevées.

Notation qualitative du portefeuille

Fonds Indice
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Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniere page.

www.athymis.fr
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Le mois de mai a été favorable aux marchés d’actions globaux et ce
malgré les incertitudes liées au conflit au Moyen-Orient. Les
investisseurs continuent de miser sur une sortie de crise rapide en
Iran, trois mois apres le début du conflit.

Le cycle de publications d’entreprises a été de grande qualité avec,
aux USA, 85 % des entreprises du S&P 500 ayant publié des résultats
au-dessus des attentes au 29 mai (source FactSet). Le fait saillant du
mois a été I'envol des semi-conducteurs liés a I'lA, et particuliérement
le secteur des mémoires. Lindice SOX des semi-conducteurs
s’apprécie ainsi de 24,9 % sur le mois.

Les performances du fonds Athymis Millennial ont été bien orientées

PRINCIPALES HAUSSES ET
BAISSES SUR LE MOIS

MICRON TECHNOLOGY|  Ba
SAMSUNG ELECTRONICS| I 25
I I I I
MARVELL TECHNOLOGY INC ; I 241% !
Brinker International, Inc. | -6.5% [ | : | :
I I I I
PEPSICO -9.0% [ | | !
GEVERNOVA|  -10.6% [ l l :
I I I I
1 1 1 1

-20 0 20 40 60

la féte ce mois-ci. Micron, Samsung Electronics et Marvell affichent
ainsi les meilleures performances du mois.

Noter le rebond des valeurs de la consommation discrétionnaire
comme ON Holding, Williams-Sonoma, Adidas, Puma, TKO Holdings
avec des publications robustes, et ce aprés des parcours contrastés
ces derniers mois pour les valeurs du secteur. Ces choix de stock-
picking hors tech nous offrent une réelle satisfaction.

En bas de tableau, Costco et PepsiCo ont pati de rotations sectorielles
malgré des publications de résultats robustes. Les titres GE Vernova,
en verve en début d’année, ont été sous pression apres, il est vrai, un
parcours remarquable.

ce mois de mai en raison de la double exposition aux valeurs de la
tech et de la consommation. Nos valeurs de la tech, et plus
particulierement les fournisseurs de composants de I'lA, ont ainsi été a

Micron a été réintégré en portefeuille en début de mois, tandis que
Home Depot, MercadoLibre et Nu Holdings ont été cédés.

Le fonds termine le mois avec 41 valeurs et un taux d’investissement
de 97,8 %.
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient refletent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, reglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre les
risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux, Risque
de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I’émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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