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VL : 1374,55€
Perf. du mois : 0,37%

Perf. depuis le début de

I'année : 0,81%

Société de gestion
Axiom Alternative Investments

Forme juridique
SICAV - UCITS de droit
luxembourgeois

Date de création de la
stratégie
21 ao(t 2015

Date de création de la part
14 aodt 2015

Fréquence de valorisation
Quotidienne

Dépositaire
CACEIS Bank - Lux

Valorisateur
CACEIS Lux

Devise de la part
EUR

Cut-off et réglement -
livraison
12h00 CET, J+3 (Jours Ouvrés)

Affectation des résultats
Capitalisation

Frais de gestion
1,00%

Commission de surperf.
N/A

[j Indicateurs clés

Rendement a maturité EUR
Rendement au call EUR
Nombre de positions

Spread
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583,16 M€

Wy Objectif d'investissement®

L'objectif d'investissement du produit est d'atteindre, sur un horizon de placement minimal de 3 ans, une performance nette de
frais de gestion supérieure & l'indice de référence, taux €STR capitalisé +2% . Afin d'atteindre cet objectif, le produit investira
principalement dans des obligations perpétuelles a coupon fixe ou des "actions privilégiées" par le biais d'une gestion totalement
discrétionnaire.

U Evolution de la performance nette depuis création (base 1000)

Fonds créé sous forme de FCP de droit frangais le 1 janvier 2014 avant d'étre absorbé par la SICAV Axiom Lux de droit luxembourgeois le 14 janvier 2019
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Indicateur de référence a compter de Décembre 2021
a remplacé l'indice I'Eonia le 1er janvier 2022.

! taux €STR capitalisé +2 %. Avant cette date, le fonds n'avait pas d’indicateur de référence. L'indice Ester

U Performances historiques nettes de frais (%)

‘ Performances cumulées Performances annualisées

Depuis ler 1 mois 3ans 5 ans 3 ans 5 ans Depuis
]anwer création
_Aﬂg’gﬁg‘m Duration Bond Fund g 415 0,37% 4,03% 17,96% 16,97% 5,66% 3,18% 3,06%
Indice de référence 0,65% 0,31% 4,17% 16,44% 21,17% 5,2% 3,92% 2,73%
‘ Performances calendaires
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
fﬂg’gﬁg‘m Duration Bond Fund - g0, 3019 = -125% = 4,03% | 226% = 193% = -3,62% = 598% = 773% | 4,58%
Indice de référence 1,72% 1,68% 1,68% 1,64% 1,58% 1,55% 2,03% 5,44% 5,9% 4,32%
3,56% Sensibilité taux 1,79 Sharpe Ratio 3 ans 1,86
2,78% Sensibilité crédit 0,36 Sharpe Ratio 5 ans 0,87
268 Rating moyen émetteurs (WARF) A- Volatilité 3 ans 1,38%
89 bps Rating moyen émissions (WARF) BBB Volatilité 5 ans 1,54%

Les performances passées ne constituent pas une indication des performances actuelles et futures.

Source : Axiom Al | 1 L'échelle de risque (SRI) représente la volatilité historique annuelle du sub-fund sur une période de 5 ans. Les données historiques telles que celles utilisées pour calculer lindicateur synthétique pourraient ne
pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du Fonds. La catégorie de risque associée au sub-fund n'est pas garantie et est susceptible d’évoluer dans le temps. La catégorie de risque la plus basse ne signifie pas
« sans risque ». Le capital investi initalement n'est pas garanti | 2 Sustainable financial disclosure : produits qui promeuvent des caractéristiques environnementales et/ou sociales | 3 Il n'existe aucune garantie que I'objectif

d'investissement soit atteint ou quil y ait un retour sur investissement.

term_rate/html/index.en.html

Informations sur les indices a ladresse suivante : https://www.ech.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-
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U Commentaire de gestion

Les banques européennes ont affiché une performance en légére baisse (SX7R -1,2%) en février, malgré une trés
Gérant du fonds bonne saison des résultats, a nouveau au-dessus des attentes. Les craintes autour de I'lA, de la géopolitique et du
marché du crédit privé ont pesé sur les cours. Les indices obligataires se sont mieux comportés, malgré une hausse
des spreads en toute fin de mois, apres I'annonce de la faillite frauduleuse de Market Financial Solutions, a laquelle
Barclays et Santander, notamment, étaient exposées. L'indice SeniorFin s’écarte de 5bps a 59 bps.

Sur le plan macroéconomique, la BCE a maintenu ses taux inchangés pour la 5éme fois consécutive, le taux de
facilité de dépdt restant a 2,00 %. La présidente Lagarde a réaffirmé que la politiqgue monétaire se trouvait dans une
« bonne situation », tout en soulignant une vigilance accrue face a l'appréciation de I'euro et une approche
« meeting par meeting ». L'inflation en zone euro a ralenti a 1,7 % en janvier, son plus bas niveau depuis septembre
2024, tandis que l'inflation sous-jacente est retombée a 2,2 %. Les marchés obligataires ont été soutenus par de
fortes baisses des taux longs, des deux cotés de I'Atlantique (le taux allemand 10 ans a reculé d'environ 20bps et le
taux américain 10 ans d’environ 30bps).

L'événement économique majeur du mois a été la décision de la Cour supréme américaine invalidant I'utilisation de
I'lEEPA pour imposer des droits de douane. Le président Trump a immédiatement répliqué en imposant un tarif
ADRIAN PATURLE global de 10 % sous la Section 122 du Trade Act de 1974, relevé & 15 % le lendemain, pour une durée de 150
jours. Pour I'Europe, l'accord commercial EU-US prévoyant un tarif de 15 % est en suspens, le Parlement européen
ayant reporté sa ratification.

En matiere de résultats, la saison du T4 2025 a été a nouveau positive pour le secteur bancaire européen, avec un ratio beat/miss d’environ 5:2, et
maintenant 22 trimestres consécutifs de révisions nettes a la hausse, et des estimations 2026/2027 de résultats avant impdts révisées de
+1 %/+2 %. Les fondamentaux des banques continuent de se renforcer. Parmi les faits notables, on reléve les excellents résultats d'Erste Bank, la
bonne performance de HSBC (+7,9 % le jour des résultats), les solides chiffres de BNP, tandis que Deutsche Pfandbriefbank a émis un "profit
warning ".

L'activité du M&A continue d’étre particuliérement soutenue et confirme I'excellente santé du secteur. L'accord Zurich-Beazley a été finalisé a £8
milliards en cash (+4 % par rapport & l'offre précédente). Santander a acquis Webster Bank pour 12,2 milliards $ (6,8x P/E post-synergies). Monte
dei Paschi va fusionner avec Mediobanca, transférant les participations Assicurazioni Generali et sa banque d'investissement dans une nouvelle
entité, ce qui était le plan que défendait la BCE. Nuveen a racheté Schroders avec une prime de 34 % a 9,9 milliards £, NatWest a acquis Evelyn
Partners pour 2,7 milliards £ en cash et Victory Capital (dont Amundi détiendra 26%) a lancé une contre-offre sur Janus Henderson a 57,04 $.
Zurich a poursuivi sa stratégie d'acquisitions avec ClearView en Australie tandis que Deutsche Boerse rachetait les minoritaires d'ISS.

L'activité du fonds a été assez calme. En attendant un peu plus de volatilité, le gérant a continué a privilégier le portage avec I'achat des obligations
seniors a taux variable 3 ans avec un call a 2 ans, émises par KBC et Goldman Sachs.

Ces exemples ne constituent pas une recommandation d'investissement.
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U Répartition du portefeuille (en % de I'actif)

Répartition par maturité
Répartition en % des obligations hors tout instrument dérivé autre que CDS single-name

38%

300
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o 4%

3-5ans

< 1an 1-3ans 5-10 ans =10 ans

Répartition par subordination
Répartition en % des obligations hors tout instrument dérivé autre que CDS single-name

52%
34%
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——
Moins flsgud Plus risqué

Répartition par pays - Top 10

Répartition en % des obligations hors tout instrument dérivé autre que CDS single-name

11%
10%
R
8%
Allemagne Autricha France Espagne Pays-Bas

Les émetteurs principaux
Hors obligations d'Etat, indice et dérivés

Emetteurs Poids

BANQUE INTERNATIONAL LUX 1,44%
CNP ASSURANCES SA 1,36%
BPCE SA 1,32%
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1,14%
PKO BANK POLSKI SA 0,94%

Répartition par notation
Uniquement titres obligataires
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|j Composition des colts

Sur base d'un investissement de 10000 EUR et un colit annuel si vous sortez aprés 1 an.

Colts ponctuels a I’entrée ou la sortie Si vous sortez aprés 1 an
- A o . o ;
Colis dlentrée Cela comprend des colts de tlilstnbutlon de 2,00/0. du mo.ntant investi. Il s ?glt c]Ju montant maximal que 200 EUR
vous paierez. La personne qui vous vend le produit vous informera des codts réels.
- o 5 . o .
Calils Gh s Cela comprend des co(ts de Q|str|but|0n de 2,00@ du mo_ntant investi. Il s :ﬂgl[ (EIu montant maximal que 200 EUR
vous paierez. La personne qui vous vend le produit vous informera des codts réels.
Colts récurrents prélevés chaque année
Frais de gestion et autres frais administratifs 1,16% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les codts réels au cours de 116 EUR
et d’exploitation I'année derniére.

0,23% de la valeur de votre investissement. Il s’agit d'une estimation des codts encourus lorsque nous
Colts de transaction achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la 23 EUR
quantité que nous achetons et vendons.

Colits accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux résultats

o I Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0 EUR
(et commission d'intéressement)

|j Risques principaux — pour plus d’information veuillez-vous référer au prospectus

Risque de crédit : Ce risque découle de la possibilité qu’'un émetteur d'obligations ou de titres de créance ne soit pas en mesure d’honorer ses obligations de paiement, a savoir le
paiement des coupons et/ou le remboursement du capital a I'échéance. Un tel défaut peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment (y compris les TRS ou les
DPS). Cela inclut également le risque d’'une dégradation de la notation de crédit de I'émetteur.

Risque de contrepartie : Un Compartiment qui investit dans des dérivés de gré a gré peut se trouver exposé au risque découlant de la solvabilité de ses contreparties et de leur
capacité a respecter les conditions de ces contrats. Le Compartiment peut conclure des contrats a terme, des options et des swaps, y compris des CDS, ou utiliser des techniques
dérivées, ce qui implique le risque que la contrepartie ne respecte pas ses engagements aux termes de chaque contrat.

Risque de liquidité : Risque découlant de la difficulté ou de I'impossibilité de vendre des titres détenus en portefeuille lorsque nécessaire et au prix de valorisation du portefeuille,
en raison de la taille limitée du marché ou de volumes d'échange insuffisants sur le marché ou ces titres sont habituellement négociés. La concrétisation de ce risque peut entrainer
une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

|j Glossaire

Contingent convertible

(Coco) Titres qui peuvent étre convertis en actions dans certaines circonstances, généralement lorsqu’un seuil de ratio de solvabilité a été franchi.

Une notation de crédit est I'opinion d'un organisme de crédit particulier concernant la capacité et la volonté d'une entité (gouvernement, entreprise
Rating ou particulier) a remplir ses obligations financiéres dans leur intégralité et dans les délais impartis. Une notation de crédit indique également la
probabilité qu'un débiteur fasse défaut.

Mesure [|'écart de rentabilité d'un portefeuille d'actifs financiers (actions par exemple) par rapport au taux de rendement d'un placement sans
Ratio de Sharpe risque (autrement dit la prime de risque, positive ou négative), divisé par un indicateur de risque, I'écart type de la rentabilité de ce portefeuille,
autrement dit sa volatilité. Plus il est élevé, plus I'actif génére une surperformance ajustée du risque.

Rendement & maturité Le taux de rendement & maturité correspond au taux de rendement effectif d'une obligation. Le rendement amaturité est essentiellement le taux de
rendement interne d'une obligation si elle est détenue jusqu'a I'échéance.

PP Il s'agit de la sensibilité du prix d'un titre aux variations de son spread de crédit. Le spread de crédit d'un titre est la différence entre le rendement a

Sensibilité crédit e R A ) P L . I .

I'échéance du titre lui-méme et le rendement d'un taux de référence (obligation du Trésor ou autre obligation souveraine).

La sensibilité d'une obligation mesure la variation de sa valeur en pourcentage induite par une variation donnée du taux d'intérét. Par exemple,

Sensibilité taux une obligation dont la sensibilité est de 3 baisse de 3% si le taux du marché augmente de 1%. La sensibilité diminue lorsque I'on se rapproche de

la date d'échéance de l'obligation.

Spread Terme anglais pour désigner la différence de taux d'intérét d'une obligation avec celui d'une obligation de référence de méme durée, considérée
comme la moins risquée (I'emprunt d'Etat).

L Le principe général est que lorsqu'il n'y aura pas suffisamment d'argent pour rembourser toutes les dettes, la dette subordonnée sera payée aprés

Subordination de dette p be g q q Y P gentp pay P
les autres dettes.

La volatilité d'un titre ou d’'un fonds indique dans quelle amplitude le prix de ce titre ou de ce fonds peut varier, a la hausse comme a la baisse, par

Volatilité A } - p
rapport a son prix moyen, sur une période de temps donnée.

Ce document est réservé uniquement a des investisseurs professionnels au sens de la Directive européenne sur les marchés d'instruments financiers.

Ce document promotionnel est un outil de présentation simplifié et ne constitue ni une offre de souscription ni un conseil en investissement. Ce document ne peut étre reproduit, diffusé, communiqué, en tout ou partie, sans
autorisation préalable de la société de gestion. L'acces aux produits et services présentés peut faire I'objet de restrictions a I'égard de certaines personnes ou de certains pays. Le traitement fiscal dépend de la situation de chacun.
Le DICI doit étre remis au souscripteur préalablement a chaque souscription. Pour une information compléte sur les orientations stratégiques, la politique d’exécution et I'ensemble des frais, nous vous remercions de prendre
connaissance du prospectus, des DICI et des autres informations reglementaires accessibles sur notre site www.axiom-ai.com ou gratuitement sur simple demande au siége de la société de gestion. Compartiment de AXIOM LUX,
société d'investissement a capital variable régie par les lois du Grand-Duché de Luxembourg et agréée par I'organisme de régulation financiere (la CSSF) en tant qu'OPCVM. Le prospectus pour la Suisse, le document d'information
clé pour linvestisseur, les rapports semestriels et annuels et d'autres informations peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant suisse et du bureau de paiement du fonds : CACEIS, Montrouge succursale de
Nyon/Suisse, SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Il se peut que des compartiments présents dans la SICAV ne soient pas commercialisables en Belgique. Nous recommandons donc & la clientele belge de vérifier avec son
conseiller en investissement les modalités de souscription dans le Fonds.

Axiom Alternative Investments - 5 rue du Colisée, 75008 Paris, France | Tél : (+33) 01 44 69 43 90 | contact@axiom-ai.com



