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M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund

Catégorie A en EUR - Actions de capitalisation

Rapport de gestion au 31 aodt 2026

Communication commerciale — pour les investisseurs professionnels uniquement

Points marquants

Principales caractéristiques

M&G

Investments

= En ao(t, la dette émergente a renoué avec une performance positive, soutenue par un environnement de risque
favorable, un regain de confiance des investisseurs envers les marchés émergents et un contexte globalement favorable
tant pour les spreads de crédit que pour les devises locales. Les obligations souveraines en devise locale, bénéficiant de
I'appréciation de leur devise et de rendements locaux attractifs, ont surperformé les obligations souveraines et les
obligations d’entreprises libellées en devises fortes, bien que ces derniéres aient également affiché de bons résultats
grace a la compression des spreads de crédit. Notre positionnement en matiére de duration et de devises a pesé sur la
performance relative. Les sous-pondérations de I'Indonésie, de la Thailande et de la Chine ont pesé sur la performance
relative. En revanche, nos surpondérations de la Céte d'lvoire, de la République dominicaine et de la Turquie ont généré
des contributions relatives parmi les plus importantes, grace au resserrement des spreads de crédit.

= En termes d'activité du portefeuille, le mois a été calme. Pour les obligations souveraines en devises fortes, nous avons
intégré la Zambie et le Kazakhstan. Nous avons également accru notre exposition a la Géorgie en passant d'une obligation
a échéance 2031 a une obligation a échéance 2028. Concernant les obligations en devises locales, nous avons cédé des
bons du Trésor brésiliens et réduit notre exposition a la Turquie.

= Sur le front des obligations d’entreprises, nous avons acheté une nouvelle émission du spécialiste des infrastructures
de télécommunications IHS Holdings.

Les principaux risques liés a ce fonds

La valeur et les revenus générés par l'actif du fonds fluctueront a la hausse comme a la baisse. Ainsi, la valeur de votre
investissement pourra aussi bien baisser qu'augmenter. Rien ne garantit que le fonds atteindra son objectif et il est
possible que vous ne récupériez pas la totalité de votre investissement initial.

Investir dans les marchés émergents comporte un risque de perte plus élevé en raison, entre autres facteurs, de risques
politiques, fiscaux, économiques, de change, de liquidité et réglementaires plus élevés. Il peut étre difficile d’acheter, de
vendre, de conserver ou d’évaluer des investissements dans ces pays.

Les investissements en obligations sont influencés par les taux d'intérét, I'inflation et les notations de crédit. Il est

possible que les émetteurs d'obligations ne paient pas d'intéréts ou ne remboursent pas de capital. Tous ces événements
peuvent diminuer la valeur des obligations détenues par le fonds.

Le fonds peut étre exposé a différentes devises. Les fluctuations de change peuvent avoir une incidence défavorable sur
la valeur de votre investissement.

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés pour profiter d'une hausse ou d’une baisse attendue de la valeur d'un actif.
Si la valeur de I'actif varie de fagon inattendue, le fonds subira une perte. L'utilisation d’instruments dérivés par le fonds
peut &tre importante et dépasser la valeur de son actif (effet de levier). Cela a pour effet d'agrandir I'ampleur des pertes
et des gains, ce qui entraine de plus grandes fluctuations dans la valeur du fonds.

L'investissement dans ce fonds signifie I'acquisition de parts ou d'actions dans un fonds, et non dans un actif sous-jacent
donné tel que un immeuble ou les actions d’une société, dans la mesure ou il s'agit uniquement des actifs sous-jacents
détenus par le fonds.

D'autres facteurs de risque s'appliquant au fonds sont mentionnés dans le Prospectus.

Gérant du fonds Charles de Quinsonas, Nick Smallwood, Carlos
Carranza

Prise de fonction du gérant depuis le 01mars 2024
ISIN LU1670631016
Date de lancement du fonds 17 septembre 2018
Lancement de la catégorie de part 21 septembre 2018
Encours du fonds (millions) €344116
Type SICAV
Indice de référence 1/3 JPM EMBI Global Diversified Index, 1/3 JPM
CEMBI Broad Diversified Index, 1/3 JPM GBI-EM

Global Diversified Index

Secteur Catégorie Morningstar Obligations Marchés
Emergents

Nombre d’émetteurs 209
Notation moyenne de crédit' BBB-
Duration modifiée (années) 589
VaR 345%
Coupon moyen 6,67
Rendement jusqu'a I'échéance 7,95%
Rendement actuariel le plus défavorable 778%
« Spread duration » (années) 39
Classification SFDR 8
Période de détention recommandée 3ans

Le « mandat du gestionnaire » comprend la période de gestion d'une SICAV équivalente agréée au Royaume-Uni. Pour de
plus amples informations, veuillez consulter la rubrique « Informations importantes » a la fin du présent document.

"Woir la section intitulée Informations importantes pour obtenir des explications sur la méthodologie de notation de crédit
moyenne.

Le rendement jusqu'a l'échéance (YTM) indiqué ici est calculé mensuellement. Il indique le rendement total moyen
pondéré  long terme de tous les instruments détenus par le fonds, en supposant que tous les paiements de coupons sont
effectués, et réinvestis au méme taux que le rendement actuel de 'obligation, et que tous les versements de capital sont
effectués. Le chiffre est exprimé sous forme de taux annuel.

Le rendement au pire (YTW) indiqué ici est calculé mensuellement. I s'agit d'une mesure du rendement moyen pondéré
potentiel le plus faible des instruments détenus dans le fonds. Cet indicateur peut étre utilisé pour évaluer le scénario de
rendement le plus défavorable a la premigre date de retrait autorisée des obligations détenues. Ce chiffre sera inférieur au
YTM compte tenu de 'horizon d'investissement raccourci. Le chiffre est exprimé sous forme de taux annuel.

Frais

Frais d’entrée maximums 4,00%
Frais de gestion et autres commissions 1,43%
Codts de transaction 0,15%
Notations du fonds comme a 31aodit 2026
Notation Morningstar Medalist Rating™ % effectué par des analystes
10
NeutrUI % de couverture des données
™ 96
Notation Morningstar *kkk
Source de toutes les notations Morningstar : Morningstar
Les notations ne doivent pas étre interprétées comme des Jati
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
Performance annuelle (10 ans)

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
W Euro A Capitalisation 1,8% 9,6% 10,0% -8,5% 4,9% -41% 17,1% -2,4% -0,5% 13,7%
M Indice de référence 0,6% 10,8% 72% -8,2% 41% -3,6% 16,0% 0,8% -2,4% 13,3%
W Secteur 0,2% 11,8% 6,7% 10,7% 35% -2,8% 141% 1,4% 2,4% 12,1%
Evolution de la VNI sur 10 ans
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Euro A Capitalisation (138,4)
Indice de référence (133,7)

Performance du fonds (10 ans)

3mois Dudébut de 'année 3ansp.a.
alafin du trimestre
M Euro A Capitalisation -0,4% 1,0% 6,0% 41% 8,1% 6,8% 3,3% 3,3%
M Indice de référence -0,2% 1,2% 5,2% 3,8% 76% 6,1% 2,1% 2,9%
W Secteur 0,0% 0,8% 5,3% 35% 75% 6,4% 1,8% 21%

Lindice de référence est un élément de comparaison par rapport auquel la performance du fonds peut étre étalonnée. L'indice composite a été choisi en tant qu'indice de référence du fonds, car il refléte au mieux la portée de la politique d'investissement du fonds. L'indice de référence sert uniquement a
mesurer la performance du fonds et ne limite pas la constitution de son portefeuille.

Le fonds fait l'objet d'une gestion active. Le gestionnaire d'investissement peut choisir, a son entiére discrétion, les titres & acquérir, détenir et vendre dans le fonds. La composition du fonds peut différer de maniére significative de la composition de I'indice de référence.

Les performances indiquées antérieures au 21 septembre 2018 sont celles de la Catégorie A en EUR du fonds M&G Emerging Markets Bond Fund (une SICAV de droit britannique ou OEIC) qui a été absorbée par ce fonds le 7 décembre 2018. Les taux d'imposition et les frais peuvent différer.
La performance de 'indice de référence s'entend au début du mandat du gérant de la SICAV, & savoir le 2 décembre 2013.

Source: Morningstar, Inc et M&G, au 31ao(t 2026. Les rendements sont calculés sur une base prix par prix et les revenus sont réinvestis. Les rendements de I'indice de référence sont indiqués en EUR.

Graphiques de performance © 2026 Morningstar Inc., Tous droits réservés. Les informations contenues: (1) appartiennent & Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu; (2) ne peuvent pas tre copiées ou distribuées; et (3) ne sont pas garanties comme exactes, complétes ou ponctuelles. Ni Morningstar
ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables pour tout dommage ou perte découlant de ['utilisation de ces informations.
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Répartition sectorielle (%)

Répartition par notation crédit (%)

Principaux émetteurs (%)

Short Long

Actifs physiques (viaCDS) (viaCDS)  Nette
Etat 345 00 00 345
Obligations souveraines 298 0,0 0,0 298
étrangeres
Services bancaires 70 0,0 00 70
Energie 46 00 00 46
Supranationaux 35 0,0 0,0 85
Industrie de base 33 0,0 0,0 33
Services publics 28 0,0 0,0 28
Titres d'agences 22 0,0 0,0 22
Télécommunications 18 0,0 0,0 18
Services financiers 16 0,0 0,0 16
Stratégie 13 0,0 0,0 13
Transports 08 0,0 0,0 08
Technologie & électronique 0,7 0,0 0,0 07
Biens de consommation 0,6 0,0 0,0 06
Titres garantis par le 0,6 0,0 0,0 06
gouvernement
Titres émis par les collectivités 0,5 0,0 0,0 05
locales
Distribution 04 0,0 00 04
Assurance 04 0,0 0,0 04
Santé 04 0,0 00 04
Médias 03 0,0 0,0 03
Automobile 02 0,0 0,0 02
Services 0,2 0,0 0,0 02
Action 0,0 0,0 00 0,0
Liquidités 25 0,0 0,0 25

Répartition par devise (%)

Short Long

Actifs physiques (viaCDS) (viaCDS)  Nette
AAA 31 0,0 0,0 31
AA 39 0,0 0,0 39
A m 0,0 0,0 11
BBB 30,2 0,0 0,0 30,2
BB 323 0,0 0,0 323
B 130 0,0 0,0 130
CCE 27 0,0 0,0 27
cC 0,0 00 0,0 0,0
© 02 0,0 0,0 02
D 01 0,0 0,0 0/1
Non noté 09 0,0 00 09
Liquidités 25 0,0 0,0 25

Une notation de crédit moyenne est calculée pour chaque titre, lorsqu'elle est disponible aupres
de S&P, Fitch, Moody's. Lorsqu'un titre n'a pas été noté par S&, Fitch ou Moody's, nous pouvons
utiliser la notation de crédit interne de M&G. Les notes ne doivent pas étre considérées comme
des recommandations.

Répartition géographique (%)

Mexico 44
South Africa 43
Turkey 30
Malaysia 30
Poland 28
Colombie 27
Hongrie 26
Indonésie 26
Brazil Notas DO Tesouro Nacional Serie F 24
République dominicaine 20

Répartition par échéance (%)

Dollar US 60,1
Peso mexicain 35
Euro 32
Roupie indienne 31
Ringgit malais 30
Rand sud-africain 29
Zloty polonais 28
Réal brésilien 26
Roupie indonésienne 26
Autres 16,3

Répartition des actifs (%)

Short Long

Actifs physiques (viaCDS) (viaCDS)  Nette
Mexique 6,2 0,0 00 62
Brésil 5,1 0,0 0,0 51
Turquie 47 0,0 0,0 47
Afrique du Sud 44 0,0 0,0 44
Colombie 37 0,0 00 37
Supranationaux 35 0,0 0,0 35
Pologne 35 0,0 00 35
Indonésie 31 0,0 0,0 31
Autres 633 0,0 00 633
Liquidités 25 0,0 0,0 25

Duration par devise et classe d'actifs (années)

Short
Actifs physiques (viaCDS) (viaCDS)  Nette
Emprunts d'Etat - devise locale 326 0,0 00 326
Emprunts d'Etat - devise forte 317 00 00 317

Obligations d'entreprises - devise 38 0,0 00 38
locale

Obligations d'entreprises - devise 294 0,0 0,0 294
forte

Autres 0,0 0,0 0,0 0,0
Liquidités 25 0,0 0,0 25

Actifs physiques Contrats a terme Swaps Nette
Euro 06 0,0 0,0 06
Livre sterling 00 0,0 0,0 0,0
Dollar US 33 0,0 0,0 33
Autres 20 0,0 00 20
Total 59 0,0 0,0 59

Actifs physiques

0-1an 29
1-3ans 94
3-5ans 15,2
5-Tans 16,9
7-10ans 197
10-15ans 16,9
+de15ans 16,3
Liquidités 25
Autres 02
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Codes et frais du fonds

Catégorie d'actions Bloomberg
Euro A Cap. LU1670631016 MGLEEAA LX
Euro A Dis. LU1670631107 MGLEEAD LX
Euro A-H Cap. LU1670631289 MGLEAHA LX
Euro A-H Dis. LU1670631362 MGLEAHD LX
Euro B Cap. LU1670631446 MGLEEBA LX
Euro B Dis. LU1670631529 MGLEEBD LX
Euro B-H Cap. LU1670631792 MGLEBHA LX
Euro B-H Dis. LU1670631875 MGLEBHD LX
Euro C Cap. LU1670631958 MGLEECA LX
Euro C Dis. LU1670632097 MGLEECD LX
Euro C-H Cap. LU1670632170 MGLECHA LX
Euro C-H Dis. LU1670632253 MGLECHD LX
Euro CI Cap. LU1797810345 MGLEECI LX
Euro CI-H Cap. LU1797810691 MGLCIHA LX
Euro CI-H Dis. LU1797810774 MGLCIHD LX

Devises
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Lancement de la
catégorie de part
21/09/2018
21/09/2018
21/09/2018
21/09/2018
21/09/2018
21/09/2018
21/09/2018
21/09/2018
21/09/2018
21/09/2018
21/09/2018
21/09/2018
21/09/2018
21/09/2018
16/04/2020

Frais de gestion
et autres
commissions
1,43%

1,43%

1,45%

1,45%

1,93%

1,93%

1,95%

1,95%

0,78%

0,78%
0,80%
0,80%
0,74%

0,76%

0,78%

Rendement de
distribution

756%

7,43%

751%

7,44%

756%
7,43%

7,43%

Investissement Investissement

initial
minimum
€1.000
£€1.000
€1.000
£1.000
€1.000
£1.000
£€1.000
€1.000
£€500.000
€500.000
£€500.000
€500.000
€500.000
£€500.000
€500.000

€75

€75
€50.000
€50.000
€50.000
€50.000
€50.000
€50.000
€50.000

Les montants des frais de gestion et autres commissions d'administration ou opérationnelles indiqués ci-dessus incluent les colits directs du compartiment, tels que la commission de gestion annuelle (AMC), la commission d'administration et les droits de garde, sur la base des dépenses pour la période s
terminant le 31 mars 2026. Tout montant de colts récurrents marqué d'un * est une estimation. Tous les codts ne sont pas présentés. Le rapport annuel du fonds afférent a chaque exercice comportera les frais réels exacts et détaillés. Veuillez noter que certaines des catégories d'actions répertoriées ci-
dessus peuvent ne pas étre disponibles dans votre pays.Veuillez consulter les « Informations importantes » a la fin du présent document, le Prospectus du fonds et le DIC pour obtenir davantage d'informations sur les risques associés a ce fonds et les catégories d'actions disponibles par produit et par type

diinvestisseurs.
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Approche d'investissement responsable

Glossaire standard ESG

[o]1] Non n/a
Intégration des critéres ESG J
Autres caractéristiques ESG v
Exclusions v
Armes a sous-munitions et mines terrestres antipersonnel v
Autres exclusions ou restrictions v
Vote v
Dialogue vl

Veuillez consulter le glossaire pour une explication détaillée de ces termes.

Classification selon les articles du SFDR : Fonds article 8 La décision d'investir dans ce fonds doit étre fondée sur l'ensemble
des objectifs et caractéristiques, et pas uniquement sur ses caractéristiques et objectifs extra-financiers.

Spécifications ESG supplémentaires : dans le contexte de
M&G, il s'agit de fonds gérés conformément a des critéres
ESG spécifiques ou, le cas échéant, avec un objectif ESG
explicite. lls feront 'objet d'un certain nombre d'exclusions
minimales en place.

Dialogue : Interaction avec les directions d'entreprise sur
diverses questions financiéres et non financiéres,
notamment sur des sujets ESG. Le dialogue permet aux
investisseurs de mieux comprendre comment une
entreprise fonctionne et la fagon dont elle interagit avec ses
parties prenantes. Il permet également de conseiller
I'entreprise et d'influencer son comportement, notamment
en matiére de transparence si besoin.

Exclusions : Exclusions ou restrictions d'investissements
dans des entreprises en fonction du secteur dans lequel
elles opérent ou d'autres critéres spécifiques. Celles-ci sont
en effet considérées comme violant les principes du Pacte

Explication de nos mesures climatiques

Mondial des Nations Unies sur les droits de 'homme, le
travail, 'environnement et Ia lutte contre la corruption.
Intégration des critéres ESG : Inclusion explicite et
systématique des facteurs environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) dans l'analyse et les décisions
d'investissement. Il est le fondement de I'investissement
responsable et permet de notre point de vue aux
investisseurs de mieux gérer le risque et de générer des
performances durables sur le long terme.

Vote : En tant que copropriétaires d'une entreprise, les
actionnaires disposent de droits de vote sur les résolutions
proposées lors de 'assemblée générale annuelle de celle-ci.
Ces résolutions portent notamment sur la réélection des
administrateurs, la rémunération des cadres dirigeants, ainsi
que sur la stratégie commerciale. Il peut s'agir également de
résolutions proposées par les actionnaires.

Mesures climatiques
Intensité carbone moyenne pondérée Couverture par
(tCO,e par M$ de ventes)  pondération du portefeuille (%)
Euro A Capitalisation 214,28 80,07%

Source : Nous utilisons diverses sources de données pour recueillir et cartographier les émissions de carbone de nos
fonds. Cela peut induire des lacunes dans les données fournies par certains fournisseurs concernant des émetteurs en
particulier. Nous utilisons actuellement MSCI comme principal fournisseur tiers de données sur lintensité carbone car
nous considérons qu'il est le fournisseur qui dispose des données les plus complétes.

LIntensité Carbone Moyenne Pondérée (Weighted Average Carbon Intensity ou WACI) est la mesure utilisée pour
faire état des émissions de carbone de nos fonds. Il s'agit d’une mesure de la quantité de CO2 émise par chaque
société dans laquelle le fonds investit et par million de dollars US de ventes. Cette mesure peut étre utilisée afin de
déterminer 'impact potentiel d'une société sur 'environnement. Elle peut également permettre de comparer
I'impact de différentes sociétés sur I'environnement et de comparer les sociétés par rapport au marché au sens
large ou a I'indice de référence financier du fonds. Toutefois, cette mesure ne tient pas compte de la différence de
caractéristiques en matiere d’émissions de carbone entre les différents secteurs.

La mesure WACI est I'un des nombreux indicateurs qui existent en matiére d'émissions de gaz a effet de serre,

chacun offrant un angle différent d'analyse de I'impact sur le climat. M&G a choisi cet indicateur car il sapplique aux
fonds multi-actifs, aux fonds d'actions et aux fonds a revenu fixe, et est conforme aux recommandations du Groupe
de travail sur la publication d'informations financiéres relatives au climat (Task Force on Climate-related Financial
Disclosures ou TCFD). Cette mesure a également été sélectionnée pour s'aligner sur I'objectif de transparence du
groupe M&G en matiére de publication d'informations relatives aux émissions nocives pour le climat.

Afin de lever toute ambigiité, ce fonds n'est pas géré par rapport a un objectif d'émission de carbone, et Iindice de

référence WACI (lorsque les fonds possédent un indice de référence) a été inclus a titre indicatif uniquement.
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Description du fonds

Le fonds cherche a générer des revenus et une croissance du capital supérieurs a ceux des marchés obligataires des pays émergents a I'échelle mondiale (tel que mesuré par un indice composite composeé & 1/3
de I'indice JPM EMBI Global Diversified Index, & 1/3 de I'indice JPM CEMBI Broad Diversified Index et & 1/3 de I'indice JPM GBI-EM Global Diversified Index), sur toute période de trois ans, tout en appliquant les
critéres ESG. Au moins 80 % du fonds est investi dans des obligations émises par des Etats et des sociétés de marchés émergents. Il peut également investir dans des devises de marchés émergents. Les
investissements sont sélectionnés sur la base de I'évaluation de facteurs macro-économiques mondiaux, régionaux et nationaux, ainsi que d'une analyse approfondie de chacun des émetteurs des obligations
considérées. Le fonds investit dans des titres qui répondent aux critéres ESG, en appliquant une approche exclusive, comme prévu dans le prospectus. La période de détention recommandée pour ce fonds est
de trois ans. Dans des conditions de marché normales, I'effet de levier moyen attendu du fonds, a savoir dans quelle mesure il peut augmenter sa position d'investissement en empruntant de I'argent ou en
utilisant des instruments dérivés, représente 150 % de sa valeur liquidative.

Glossaire

Veuillez consulter le lien vers notre page de glossaire qui fournit une explication des termes utilisés dans ce document pour 'ensemble de nos gammes de fonds.

Informations importantes

Le 7 décembre 2018, les actifs non libellés en livres sterling du fonds M&G Emerging Markets Bond Fund, une SICAV de droit britannique (OEIC) lancée le 15 octobre 1999, ont été absorbés par le fonds M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund, une
SICAV de droit luxembourgeois lancée le 17 septembre 2018. La SICAV est gérée par le méme gérant de portefeuille et selon la méme stratégie d'investissement que la SICAV de droit britannique (OEIC).

Afin de lever toute ambiguité : s'agissant des fonds a revenu fixe, pour calculer le nombre d’émetteurs du fonds, nous comptons différentes entités appartenant a la méme société comme des émetteurs distincts, comme indiqué dans la section
informations clés.La notation de crédit moyenne du fonds utilise une notation moyenne (notation interne de S&P, Fitch, Moody's ou, en I'absence de données disponibles auprés de ces agences de notation, de M&G) des titres détenus par le fonds. Cela
exclut certains instruments dérivés utilisés uniquement a des fins de gestion efficace de portefeuille. Les notes ne doivent pas étre considérées comme des recommandations.

M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund est un compartiment de la SICAV de M&G (Lux) Investment Funds 1.

La notation Morningstar est basée sur les parts Euro Class A du fonds. Copyright © 2026 Morningstar UK Limited. Tous droits réservés. Les notations ne doivent pas étre considérées comme des recommandations.

Ce document promotionnel est destiné a I'usage des professionnels uniquement, sa distribution est interdite a toute autre personne ou entité, qui ne devrait pas s'appuyer sur les informations qu'il contient.

Les Statuts, le Prospectus, le Document d'Informations Clés (DIC), les Rapports Annuels et Intérimaires et les Etats Financiers du Fonds peuvent étre obtenus gratuitement en frangais ou en anglais auprés du Gérant : M&G Luxembourg S.A. ; ou auprés de sa
succursale en France, 8 rue Lamennais, 75008 Paris, immatriculée au RCS de Paris sous le n°499 832 400, ou auprés de 'agent centralisateur frangais du Fonds : RBC Investors Services Bank France ou https://www.mandg.com/investments/professional-
investor/fr-fr Avant toute souscription, vous devez lire le Document d’Informations Clés et le Prospectus, qui contient les risques d'investissement associés a ces fonds. M&G Luxembourg S.A. est habilité a résilier des accords de commercialisation en vertu
du processus de notification prévu dans la Nouvelle directive sur la distribution transfrontaliére de fonds d'investissement.

Les informations relatives a la gestion des réclamations ainsi que un résumé des droits des investisseurs peuvent étre obtenus en francais auprés de : www.mandg.com/investments/professional-investor/fr-fr/complaints-dealing-process

Ce document financier promotionnel est publié par M&G Luxembourg S.A. Siége social : 16, boulevard Royal, L-2449, Luxembourg.

Nous contacter

France
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