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INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE

Risque le plus faible Risque le plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

KN : ENERENER

L'indicateur de risque part de I'nypothése que vous conservez le produit
jusqu'au 31/12/2031 selon la période de détention recommandée.

ORIENTATION DE GESTION

Tikehau 2031 est un fonds obligataire daté, investi en obligations
européennes a haut rendement. Le fonds a une date d’'échéance au
31/12/2031. A cette date, les obligations en portefeuilles auront une
maturité résiduelle d’au plus 6 mois (maturité finale du produit ou options de
remboursement anticipé au gré du fonds)

CHIFFRES-CLES - 30/09/2026
Valeur liquidative : 103,38 €
Actif net du fonds : 76M €

CARACTERISTIQUES PRINCIPALES DU FONDS

Code ISIN : FRO01400UP68

Ticker Bloomberg : TIK31RA FP Equity

Date de création du fonds : 10/01/2025

Gérant(s) : Laurent Calvet, Benoit Martin, Benjamin Pesquier
Forme juridique : FCP

Classification Morningstar : Obligations a échéance

Devise de référence : EUR

Affectation des résultats : Capitalisation

Dépositaire : Societe Generale Securities Services

PRINCIPALES MODALITES DE FONCTIONNEMENT

Frais d'entrée : 3% maximum - a la date du présent document la société de
gestion ne préléve pas de frais d'entrée cependant certains intermédiaires
financiers peuvent facturer ces frais pouvant aller jusqu'au % indiqué du
montant de la souscription.

Frais de sortie : Néant

Frais d'entrée acquis au fonds : Néant

Frais de sortie acquis au fonds : Néant

Frais de gestion maximal applicable TTC : 1,30%

Frais de performance : 10,00% de la performance annuelle nette de frais de
gestion au-dela de 3,1%, sur une période de référence de cinq ans, a
condition que cette performance soit supérieure a 0 durant la période de
référence concernée. Le montant effectif variera en fonction de la
performance de votre investissement.

Frais de fonctionnement et autres services : 0,10%

Minimum de souscription initiale : 100.00 €

Fréquence de valorisation : Quotidienne

Souscriptions/Rachats : Quotidien avant 12h00

Cours de Souscription / Rachat : Inconnu

Réglement livraison : J+2

OBJECTIFS DE GESTION PROSPECTUS

L'objectif de gestion du Fonds est d'obtenir une performance annualisée
nette des frais de gestion supérieure a 3,1% sur un horizon d’investissement
de 7 ans minimum.

PERFORMANCES
Compte tenu de la date de lancement du fonds (x<1 an), la publication des
performances passées n'est pas disponible a date. L'objectif financier peut
ne pas étre atteint.

RISQUES PRINCIPAUX

Perte en capital, de contrepartie, de liquidité, de durabilité et de crédit
(jusqu’a 100% de I'actif net investi en obligations de faible qualité de crédit,
risque trés élevé). Pour une description compléte et détaillée de I'ensemble
des risques, veuillez-vous référer au prospectus du Fonds disponible sur le
site web de la Société de gestion. La survenance de I'un de ces risques
pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

Veuillez-vous référer au prospectus du Fonds pour obtenir I'ensemble des
informations relatives aux modalités et fonctionnement du Fonds.

Veuillez-vous référer au prospectus et au DIC du fonds, et le cas échéant, vous rapprocher de
votre conseiller financier habituel avant de prendre toute décision finale d’investissement.

RAPPORT MENSUEL SEPTEMBRE 2026

TIKEHAU 2031 - R-ACC-EUR

COMMENTAIRES DE GESTION

Macroéconomie et marchés. Le mois a été dominé par un regain d’incertitude politique, géopolitique, monétaire
et budgétaire. L'intensification du conflit au Moyen-Orient, les risques persistants autour du détroit d’'Ormuz et
les perspectives de prolongation des tensions ont ravivé les craintes sur I'offre énergétique. Le Brent a ainsi
progressé de plus de 14% pour atteindre 104 dollars le baril, alimentant une révision a la hausse des
anticipations d’inflation.

Dans ce contexte, les taux souverains ont fortement augmenté : +26-27 pb sur les échéances allemandes a 2 et
10 ans, +53-54 pb aux Etats-Unis et jusqu'a +28 pb au Royaume-Uni. La BCE et la Fed ont relevé leurs taux
directeurs de 25 pb, tout en adoptant un discours plus restrictif face a une inflation désormais attendue
durablement au-dessus de leur cible. Aux Etats-Unis, la résilience de I'activité et du marché du travail, combinée
a des indicateurs de prix encore €levés, limite la perspective d’un assouplissement monétaire rapide. En zone
euro, 'activité demeure solide mais les pressions inflationnistes liées a I'énergie se renforcent. Ainsi, le marché
prévoit environ 80 pb de hausse de taux supplémentaire a la BCE d’ici juin 2027 et 85 pb a la Fed.

En France, les inquiétudes budgétaires ont accentué la pression sur la dette souveraine : le spread OAT-Bund a
ainsi atteint prés de 130 pb, sur fond de perspectives d’émissions plus élevées et a I'approche de la
présentation budgétaire, dans un contexte politique incertain.

Les actifs risqués ont cléturé le mois en baisse. Le Stoxx Europe 600 a reculé de 2,5% et le S&P 500 de 0,5%,
malgré la poursuite de la surperformance du Nasdaq (+3,2%). Le marché du crédit a également souffert : le
Crossover a franchi 300 pb aprés un écartement d’environ 50 pb sur le mois, le segment du Haut Rendement
affiche une baisse de -1.8% (HECO), I'lnvestment Grade -1.4% (EROO), I'indice CoCo -2.0% (en euro), EBSL -1.3%
et EB3A-1.2%.

Positionnement. Le fonds Tikehau 2031 a enregistré une performance en ligne avec celle de I'lCE BofA Euro
High Yield Constrained Index en septembre (HECO®, -1,83 %), utilisé a titre indicatif. La tension sur les taux a
pesé sur les obligations de maturité plus longue.

Le fonds a bénéficié d’'une bonne sélectivité sur les obligations High Yield, avec un effet sélection positif de +18
bps. A I'inverse, les AT1 ont fortement pesé sur la performance, avec une contribution de -65 bps. Le segment a
corrigé apres avoir fait preuve d'une forte résilience au cours de I'été et contribué significativement a la
performance du fonds sur cette période.

Parmi les principales contributions négatives du mois figurent plusieurs AT1 & béta de marché élevé : Deutsche
Bank (-5 bps), Banca Transilvania (-5 bps) et BPER (-4 bps). Picard 2032 a également contribué négativement
a hauteur de -5 bps, pénalisé a la fois par sa duration plus longue et par son exposition au risque frangais.
L’exposition du fonds a la France reste néanmoins faible par rapport a I'indice, a 10,0 % contre 20,0 %. Les
obligations francaises détenues en portefeuille ont par ailleurs performé en ligne avec celles de I'indice.

Le marché primaire s’est rouvert en septembre. Nous avons conservé une approche sélective, en participant a
20% des nouvelles émissions (Boels, Assemblin, Dufry, Energia et PureGym). Les flux entrants ont continué
d’étre investis progressivement. Le portefeuille a également été rééquilibré, avec la vente d’émetteurs notés BB
aux spreads resserrés et une concentration accrue du portefeuille sur nos plus fortes convictions, le nombre de
lignes passant de 139 a 117.

Le portefeuille termine le mois de septembre avec un béta de 1,09 et un rendement a maturité de 6,50 %.

Source : Bloomberg, Tikehau IM, données au 30/09/2026.

EVOLUTION VALEUR LIQUIDATIVE
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PERFORMANCES

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Le fonds a été lancé le 10 janvier 2025. Les données disponibles sont insuffisantes pour fournir au moins une
performance sur une année civile compléte. Les p cumulées pre: dans ce d t sont

arrétées au 30/09/2026

1 mois 3 mois 6 mois 18 mois [WCE]

PERFORMANCES
GLISSANTES

Source : Tikehau Investment Management, données au 30/09/2026.
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INDICATEURS DE RISQUES & DONNEES ACTUARIELLES
Nombre d'émetteurs : 107

Risque de change : couvert

Rendement actuariel * : 6,3%

Taux de rendement a maturité * : 6,5%

Sensibilité Taux? : 3,4

Sensibilité Crédit2&3: 3,7

Maturité moyenne des titres : 4,8 LES 10 EM ETTEURS PRINCIPAUX

Coupon moyen* : 6,3%

Notation moyenne® : BB-

1 Le rendement actuariel (YTW) et le rendement actuariel & I'échéance (YTM) sont des BANCA TRANSILVANIA 2,5%
caracteristiques du portefeuille a la date de ce document : il ne s'agit en aucun cas d’un PROCREDIT HOLDING AG 210%
objectif de gestion, ni d'une garantie, ni d’une promesse de rendement ou de performance STADA 2,0%
et ne sont pas un indicateur fiable de la performance. lls sont calculés hors frais, éventuels CIRSA 1.8%
codts de couverture, défauts d’émetteurs. Le YTM est une moyenne ponderée de nos ’
estimations des rendements des obligations détenues jusqu'a leur échéance et le YTW CELSA OPCO SA 1,4%
comme une moyenne pondérée de nos estimations des rend des obligati DEUTSCHE BANK 1,4%
détenues jusqu'a leur date probable de rappel (estimée par Tikehau IM). lls peuvent différer EUROBANK 1’ 3%
des performances réalisées a la fin de la vie du produit, notamment en fonction des EUROFINS 1.3%
conditions de réinvestissement de la trésorerie genérée par d'éventuels remboursements ou 270
refinancements entre leurs dates effectives et la fin de vie du produit et sont soumis aux PICARD 1,3%
aléas de marche. Le rendement net aprés frais sera toujours inférieur. Les rendements TEAMSYSTEM 1’ 3%

exprimés dans une autre devise sont calculés en appliquant les courbes de change a terme
pour estimer les flux de trésorerie futurs des obligations dans la devise de la part.

2 Source : TIM, calculé & partir de I'estimation des dates de remboursements

3 Indicateur mesurant I'impact de la variation des spreads des émetteurs sur la performance
4 Chiffre calculé sur le portefeuille hors cash

5 Chiffre calculé sur le portefeuille cash inclus

REPARTITION PAR TYPE D' EMETTEURS REPARTITION LIQUIDITES & REPARTITION PAR NOTATION - EMISSIONS
PLACEMENTS COURT TERME

Liquidités

[BBB+ ; BBB-]
67.5% Liquidités - 2.3%
[BB+ ; BB-]

[B+;B1]

Liquidités

Corporates HY
57.4%

Subordonnées Financiéres

Senior Financiéres [CCC+; D]

Corporates IG NR

REPARTITION SECTORIELLE REPARTITION PAR ECHEANCE REPARTITION GEOGRAPHIQUE

Liquidités
Liquidités Italie 15.7%
Sub. Bancaires 24.9% Liquidités France 11.5%
Consommation Cyclique Royaume-Uni
i i
yeliqu Espagne
Services 1-3ans Etats-Unis
Techn. - Electronique Allemagne
(& I~ Luxembourg
Télécommunications
3-5ans A47.1% Pays-Bas
Santé Irlande
Chimie Roumanie
5-7ans 42.0% &
Industrie ° Grece
. Suéde
Biens de cons. Non cycl. .
Slovénie
Sub. Assurances 7-10ans Suisse
Immobilier Autriche
Senior Bancaires Hongr!e
. o ) Estonie
Services aux Collectivités - Energie Pologne
Industrie de base Belgique
Média Finlande
i République Tchéque
Automobile
Inde
Emballage Singapour
Macau
AVERTISSEMENT : Ce document est exclusivement concu a des fins d’information. Il ne constitue ni un élément contractuel, ni une proposition ou une incitation
a linvestissement ou I'arbitrage. Les données contenues dans ce document ne sont ni contractuelles ni certifi€ées par le commissaire aux comptes. La
responsabilité de Tikehau Investment Management ne saurait étre engagée par une décision prise sur la base de ces informations. Les performances passées
ne préjugent pas des performances a venir. Le capital investi dans le fonds n’est pas garanti, I'investisseur peut perdre tout ou partie de son investissement. TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT
L'accés au fonds peut faire I'objet de restrictions a I'égard de certaines personnes ou de certains pays. Le traitement fiscal dépend de la situation de chacun. 32 rue Monceau 75008 PARIS

Les risques, les frais et la durée de placement recommandée de I'OPC sont décrits dans les DIC (documents d’information clé) et les prospectus disponibles sur Tél.: +33 153 59 05 00 - Fax : +33 1 53 59 05 20

le site internet de Tikehau Investment Management. Le DIC doit étre remis au souscripteur préalablement a la souscription. Les DIC, le prospectus (incluant le

réglement de gestion), ainsi que les derniers rapports annuels et semestriels, sont disponibles sur le site de la société de gestion (http://www.tikehauim.com) RSC Paris 491 909 446

et également sans frais auprés des facilités locales telles que prévu dans la documentation des fonds. Le prospectus pour la Suisse, le réglement, les Numéro d’agrément AMF : GPO7000006

Documents d’'Information CIé (DIC PRIIPS) et les rapports annuels et semestriels sont disponibles gratuitement auprés de notre Représentant et Service de

Paiements en Suisse CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, 1260 Nyon, Suisse. L’Agent Payeur en Suisse est CACEIS Bank, Montrouge, succursale de

Nyon / Suisse, Route de Signy 35, 1260 Nyon, Suisse. Le Fonds peut étre constitué d’autres types d’actions. Vous trouverez de plus amples informations

concernant ces catégories d'actions dans le prospectus de la SICAV ou sur le site Internet de la société. rl( ) TIKEHAU
C TAL
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