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BNP PARIBAS AQUA

RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES
PriceWaterHouseCoopers Audit

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Politique de gestion relative a BNP Paribas Aqua (FCP) couvrant I'année 2025

1) Scénario économique et explication de la performance du FCP

Le fonds a généré une performance trés légérement négative, de -0,87%, en retrait de celle de son indice de référence, le MSCI World NR, qui
lui, est en hausse de 6.77%.

En 2025, l'indice a été tiré par le secteur des valeurs financiéres (en hausse de plus de 13%), et, une nouvelle fois, par quelques trés grands
groupes technologiques américains (comme Alphabet Inc, la maison mére de Google, en hausse de 45% et pesant prés de 3% de l'indice, et
Nvidia Corporation, un leader des puces électroniques, en hausse de 22% et pesant prés de 5% de l'indice). L'absence structurelle de ce type
de valeurs dans la thématique du fond a donc de nouveau pesé sur la performance relative du fonds en 2025.

Cependant, le portefeuille a maintenu une exposition sélective aux secteurs a forte croissance, qui a contribué positivement. Il détenait des
positions dans des valeurs technologiques actives dans la chaine de I'eau, notamment Kla Corp aux USA (en hausse de 71%).

L'exposition sélective du fond aux services publics de traitement de I'eau a également contribué de fagon positive, a I'instar de Companhia De
Saneamento (Sabesp) au Brésil qui a bénéficié d’'une hausse de 53%, et Veolia Environnement en France qui a augmenté de 14% et qui
pesait presque 5% du portefeuille.

2)  Principaux mouvements intervenus au cours de I'exercice 2025

Au cours de I'exercice 2025, deux titres ont été ajoutés au portefeuille :
-Tetra Tech, opérant dans les infrastructures de la chaine de I'eau (USA)
-Vertiv Holdings, actif dans le traitement de I'eau (USA)

Par ailleurs, une position a été liquidée :

-Stantec, opérant dans les infrastructures de la chaine de I'eau (Canada)

3) Perspectives du fond BNP Paribas Aqua

Les dynamiques sectorielles restent favorables. Les dépenses mondiales dans le domaine de 'assainissement de 'eau pour les collectivités
demeurent soutenues. La demande industrielle est tirée par la production de semi-conducteurs et la construction de centres de données, qui
tout deux nécessitent des solutions avancées de gestion de I'eau. Cette situation favorise les fournisseurs de systémes de traitement, de
pompes et de solutions d'analyses.

Le contexte macroéconomique pour 2026 est porteur. Les baisses de taux d'intérét et I'amélioration de la croissance soutiennent les actifs
risqués, bien que la dispersion reste élevée en raison des risques géopolitiques et des changements dans les dépenses d'investissement liés
al'lA. Les entreprises de qualité avec des flux de trésorerie solides, comme les services d'eau, pourraient retrouver la faveur des investisseurs
lorsque les rendements obligataires s'apaiseront. L'adaptation au changement climatique et la réévaluation des risques physiques attirent un
flux croissant de capitaux vers les actifs de résilience, notamment les réseaux d’adduction, les solutions pour réduire les fuites d'eau et les
systémes de mesure intelligents. Les moteurs structurels de croissance tels que le recyclage de I'eau et I'élan réglementaire restent intacts et
démontrent tout I'intérét de ce fonds durable (et SFDR Article 9).
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Performances
La performance annuelle s’éléve a :

= -0.87 % pour la part "CLASSIC"

= 5.97 % pour la part "CLASSIC H EUR"

= 0.28 % pour la part "I"

= 0.75 % pour la part "X"

= 0.13 % pour la part "PRIVILEGE"

= 6.99 % pour la part "PRIVILEGE H EUR"

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de I'OPC.
Changements intervenus au cours de I'exercice
25/04/25 :

Mise a jour des critéres ESG ;

Changements dus aux orientations de 'TESMA sur les noms des fonds contenant des termes liés aux criteres ESG ou a la durabilité ;

Ajout des exclusions PAB ;

Modification des souscripteurs pour la part X : cette catégorie de part est désormais réservée aux OPC nourriciers, aux OPC de droit belge et
aux OPC de droit luxembourgeois gérés par des sociétés de gestion du Groupe BNP Paribas, ainsi qu'a BNP PAM Participations et a BNPP

AM Holding ;

Précision quant a I'exposition aux marchés de pays émergents : dans la limite de 20% pour les actions chinoises « A-Shares » souscrites via
Stock Connect.

Réclamations d’'impéts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank

Dans plusieurs Etats membres de I'Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impdts qui ont été indiment prélevées. En effet, le fait qu'un Etat membre
impose de fagon plus lourde un OPC étranger qu’un OPC résident constitue a la lumiére du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par I'arrét de la Cour de justice de I'Union européenne (CJUE) dans I'affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrét
reconnait qu'un OPC non-résident peut faire I'objet d'une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave a la liberté d'établissement
et/ou a la libre circulation des capitaux. D’autres arréts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arréts dans les affaires
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les Iégislations fiscales frangaises et polonaises.

C’est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC a bénéficier d’'un remboursement d'impéts, que la société de
gestion a décidé d'introduire des réclamations contentieuses auprés des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement I'objet d’'une étude afin de déterminer la viabilité des
réclamations, c'est-a-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d’effectuer une demande de
remboursement.

A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogéne pour ce type de réclamations. C’est pour cette raison

que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant 'Etat membre concerné rendant nécessaire une revue
constante de I'évolution de cette thématique.

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

* k k
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DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel - Complément d'information.

* % %

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

I1SIN Libellé produit Sens Montant brut
US32537M10 YERTIWY HOLDIMNGS CO-4 Ac:hat 22274 813,55
GEOOEMMTLM PERNMOM GROUR PLC Ac:hat 15 623 535,34
US3Z537H104 VERTIY HOLDOINGS CO-4 achat 13 4356 652,01
US0304 20103 AMERICAMN WATER WWORKS CO INC Ac:hat 109533 323,13
US172303105] CINTAS CORF Ac:hat 10056 273,18

1SIM Libellé produit Sens Montant brut
US0304 20103 AMERICAMN WATER WWORKS CO INC Yernte 15 430423,83
FROOOO1Z2414 ] YEQOLIA EMNYIRCOMNMNEMEMNT Yernte 11774 1828.11
USdSz2d4 50100 KLAa CORF Yerte 11552 258254
FROOOO1Z2414 ] WEQOLLS EMNVIRCORNMNEMEMNT Yerte 11554 302,41
CASS4T2ZMI09 STAMNTEC IMC Yernte 10 005 304,33

* % %

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a I'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* % %

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables
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Par investizsement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économigque qui
contribue & un
objectif
environnemental ou
social. pour autant
gu'il ne cause de
préjudice important &
aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier & investi
appliquent des
pratigues de bonne
FOUVErTANCE.

La Taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le réglement (UE)
2020852, qui dresze
une lizte d'activités
économigues
durables zur le plan
environnemental. Ce
reglement ne
comprend pas de
lizte d'activités
Economiques
durables zur le plan
social Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
0Nt pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Modele dinformations périodigues pour les produits financiers visés & U'article 8, paragraphes 1 & 4 bis,

du réglement (UE) 2019/2088 et & l'article 8, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénamination dv produit : BMP PARIBAS AQUA

OBJECTIF D'INVESTISSEMENT DURABLE
Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?
oo % Oui [ MNon

|l aréalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental : 80.3%*

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (EfS) et,
bien qu'il n'ait pas eu d'objectif

d'investissement durable, il présentait une
dans des activités

» proportion de % d'investissements durables
économiques qui sont
considérées comme durables ayant un objectif environnemental et
sur le plan environnemental réalisés dans des activités économiques
au titre de la taxinomie de qui sont considérées comme durables sur
L'UE le plan environnemental au titre de la

taxinomie de U'UE

» dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques
sur le plan environnemental qui ne sont pas considérées comme

au titre de la Taxinomie de durables zur le plan environnemental au
I'UE titre de la taxinomie de 'UE

ayant un objectif social

Il a réalizé des investissements
durables ayant un objectif
social ; 68.6%*

Il promouvait des caractéristiques E/S,
mais n'a pas réalisé d'investissements
durables

Sauf indication contraire, l'ensemble des donndes réalisdes du présent rapport périodigque sont exprimées en
mayenne trimestrielle pondérde sur baze de Lactif sous gestion.

“Un titre en portefeville gualifié dinvestissement durable peut, compte tenu de Lansemble de ses activites, 2 la
Jois contribuer & un objectif social et & un objectif emvirannemental (aligné ou non avec la taxonomie de I'UE) et
les chiffres indigués en tiganent eompta. Pour gutant un méme dmetteur ne peut &bre comptabilizé qu'une sauls
fois au titre des investissements durables { #1A Durables).

Dans quelle mesure L'objectif d'investissement de ce produit financier a-t-il été
atteint?

L'objectif d'investizsement durable du BNP Paribas Agua consisie & soubenir ou accélérer la transition wers
un monde derable en se concentrant ser les enjeux en rapport avec la chaine de valewr mondiale da Ueaw.

Ce fonds investit 4 tout momeant dans des actions etiou des titres assimilables 4 des actions &mis par des
SOCIETAS Qui exercent wne part importante de leer activité au sein du secteer de l'eaw ou dans des sectaurs
Lids ow connexes, en appliquant des méthodes et des procestus derablas.

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 7

Idantifiant d'entitd juridique : 383500H3RDXNEIEAMXMEE



BNP PARIBAS AQUA

Les invastissements durables sous-jacents aw produit financier contribuent aux objectifs environnamentawsx
énoncés & larticle 3 dv réglament (UE) 20201852 - latténuation du changement climatique, l'adaptation au
changement climatique, l'utilization durable et la protection des ressources aguatiques et marines, la
transition wers une économie circulaire, la préwention et conmtrdle de la pollution, la protection et
rastauration de la biodiversitd ot das écosystémas.

Auvtun indice de référance n'a été Qésignd pour atteindre lUobjectif dimvestissement durable du produit
financier.

Les abjectifs amvirgnnemeantaws ainsi qua Les objectifs sociaux auxguels les investizsements durables dw
produit financier ont contribuds sont indigués & la question « Quels étaient les objectifs das investiszemants
durables qua le prodwit financier entandait notamment réalizer et commant les investissements durables
affectués y ont-ils contribud? =

Quelle a éte la performance des indicareurs de durabilite ?

Les indicatevrs de durabilibd swivants sont otilisés powr meswrer la réalisation de lobjectif
d'investissemant durable du produit financier -

» e pourcentage du portefeville du produit financier invasti dans das socidtés dont v moing 20 %
des revenus, des bénéfices ou des capitaux investis sont alignés sur les thématigques du produit
financier : 100% du portefeville actions est conforme & cette exigance.

Lez indicateurs de = le pourcentage du portefeuille du produit financier qui 52 conforme & la Politigue de condwite
durabilits permettent rezponsable das entreprizes de BMP Paribas Asset Management (Politigue RBC) @ 100% du
de mesurer la portafeville actions est conforme & cetbe exigence.

maniere dont les les

objectifs de ce = le pourcentage du portefeville du produit financier (hors Lliguiditds détenves A titre accessoing)
produit financier sont qui est couvert par lanalyse ESG fondée sur la méthodologie ESG d'impax (« Impax
atteintes. Fundamental Score E3G methodology =) - 100% du portefevills actions est conforma 2 catte

exiganca.

= la powrcentage du portefouille de prodoit financier invasti dans des « investissaments
durables = tels que définis & 'article 2 (17) du Réglement IFDR : 98.0%

= la pourcantage du revanu total du partefeuille du produit financier qui est « aligné sur la
taxinomie de L'UE » telle que définie par le réglement (UE) 20207852 : 9.6%

-.et par rapport aux périodes précédentes ?

Indicataur 20225 | 2023%+ 2024%>= 2oz5*=* Commentaing
le pourcentage du portefeville du  produit

fimancier imvesti dans des socigtds dont au Moins conforme &
0% des revenus, des bénéfices ou des capitaux 100% 100% 100% 100% l'engagament du
imvestiz sont alignés sur lez thématiques du produit financier

produwit financier

e pourcentape du portefevilles du  produit
financier qui se conforme & la Politique de
condvite responsable des entreprisas de BNP
Paribas Azset Managament (Politique RBT)

[ pourcentage du portefeville du produit

Conforme a
100% 100% 100% 100% l'engagament du
produit financier

financier (horz  liguiditds détenwes i  titre Conforme a
2CCessoire) qui est covvert par lanalyse ESG 100% 100% 100% 1005 l'@ngagement du
fondée sur la méthodologie ESG dimpax (= Impax produit financier

Fundamental Score ESG methodology =)

le pourcentage du portefeville du produit
financier investi danz des « investiszements
dwrables » tels gue définis a larticle 2(17) du
Rémlement SFOR

Conforme a
90.8% HE.6% 98.9% 98.0% l'EﬂEaEE"'E-rIt du
produit financier

. Conforme 4
le pnu.rcpntage du revene total du pnrt@f@n.fu_l@ u:ly 3.4% 2% B 7% 3 8% l'angagament du
prodwit financier gui est « aligné sur 3 taxinomis = -

WTURART IL_| TralTur=T
2
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de 'UE » telle que définie par le réglament (UE)
2020/852

*Les chiffres publes en 2022 ont &ta calcules 2 L3 date de cliture de [exercica comptable

*= Lgo chiffres publiés an 2023 sont exprimés en moyenne pondérée par trimastre

“=+ oz chiffres publids en 2024 et 2025 200t exprimés en mayenne trimestrielle pondérée sur base de
I"actif sous gestion

Lez principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus sipnificatives
des décisions
dinvestissement sur

Dans quelle mesure les investissements durables nont-ils pas causé de
préfudice impeortant & un objectif d'investissement durable?

Afin de s7assurer gue les investizzements duerables gue le produit financier entend réaliser ne
causent pas de préjudice important & wn objectif dinvestiszament dorable swr le plan
environnemental ou social, le produit financier évalue chague investissement au regard d'un
ensemble d'indicateurs concernant les incidences négatives en effectuant une analyse ESG
fondamentale propridtaire pour tous les titres du portefevilla. L'analyse ESG vise & identifier la
qualité des structures de gowvernance, las préjudices environnementaux et sotidux les plus
importants que peut causer une entreprise ow un émetbeur, of la maniére dont ces préjudices
sont traitds et gérés. Le Gestionnaire dimsestissement cherche 2 identifier des politiques, des
processus, des systémes de gestion et des incitations efficaces, insi que toute information
publide pertinante, le cas échéant. Le Bestionnzire diinvestiszement évalue en outre toutes les
controwerses antdrigures identifides. Une note ESG plobale propriétaire est ensvite attribude 2
chagque société ou émettewr en tenant compte des indicateurs Adfinis ci-dessous, an appliguant
un jugemant qualitatif. Lorsqu'une société ow un ématteur n'atteint pas un niveaw de gualité ESG
suffisant, il est excly de lwnivers dimmstistement du prodeit financier. Le Gestionnaine
Qinvestissemant considére guil est important d'échanger avec les socidtds et les dmettewrs at
danalyser leurs informations et rapports. Le processes ESG est propre aw Gestionnaire
Qinvestissement (& Impax Fundamental Score ESG methodology =), bien gue celui-¢i puisse
aviir recours 8galement a de L2 recherche ESE externe.

Comment les indicatéurs concernant les incidences négatives ont-ils ré
pris en considération ?

Les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilitd ont &ué pris en
considération de la maniére suivante dans lanalyse ESG fondamentale de Gestionnaire
dlinvestissement et canformément au Réglement SFDR: las donndes prises en compte par le
Gestionnaire dimestissement powr réaliser son évaluation de Uindicateur concernd sont indiquées
au premigr paragraphe figurant sous chague indicatewr présents ci-dessous -

les facteurs de . o
durabilite lis aux Indicatsury cbigetolres
guestions .
environnementales Emissians de GES, emprainte carbone ef intensitd des émizsions de GES des socidtds béndficiaires
sociales et de : des investissements

rsonnel, au respect
5‘;3 draits de Uhomme Donndes prises en compte : les émissions de GES absolues de scope 1, 2 et 3 d'une SOCité
et & la lutte comtre la péngficizire des investissemeants, 2ingi gue =3 valeur d'entreprize et son chiffre d'affaires.
E??urp::;:;i; les actes Une hidrarchie et dtablie antra les sofiébds gui fournissent des informations complétes sur las

&mizsions de stope 1, 2 et 3 pour 12 majeure partie de lewrs activitds, qui fournissent des rapports
sur bes quatre piliers prescrits par le Groupe de travail surla publication d'informations financiéres
relatives au climat (TCFD). qui ont défini un objectif exigeant 3 court &t maoyen termes (3 ans et
plus) ainsi qu'un objectif & long terme visant la neutralitd carbonesaligné sur UAccord de
Parisffondé sur la science (10& 30 ans) et des plans daction détaillés ; et celles gui ne
coOMMuniguant pas sur leurs émissions, na se sont pas fixdes d'objectif ot ne se sont pas engagées
clairemant a an définir wn.

Exposition dux socidtds actives dans le secteur des combustibles fossiles

Données prises en compte - exposition d'vne sociétd bénéficiaine des investizsements aux revenus
prowenant des combustibles fossiles.
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Le Gestionnaire d'investissemant évalue la transition d'une SoCeté vers une économie & faibles
dmizsions de carbone an sefforcant d'atteindre des objectifs ambitiswx de décarbonization fondés
sur la science et alignés sur l'Accord de Paris et en abandonnant de maniére progressive et

stratégigue toute exposition awx combustibles fossiles.

Part de o consommation et de lo production ddngrgie non renguvelabis, et infenzitd de o
consommation d'énergie par secteur & fint impact climatigue

Données prises en compte : (3 consommation et la production d'énergie totales dlune socigtd
bénéficiaire des investissemants, ainsi que la consommation et [a production d'énargie provenant
de sources non rendevelables, et la mesure de la prodection d'wne socidté bénéficiaire des
nvestissements comme base de intensitd dnergétique.

Une higrarchie est établie entre les sociétés qui fournissent des processus de gestion de pointe et
des rapports concarmant tous les principaw: enjeux envirgnnementauvs, an s'appuyant Sur des
systhmes de gestion certifiés qui font référence aux normes internationales ov sectorielles, sur
des objectifs & long terme et intermeédiaires exigaants qui sont pertinants av regard des principaux
anjeux, Sur des indicateurs clés de performance pertinents et des rapports alignds sur les cadres
raconnus av plan international prescrits par le Intarnational Sustainability Standards Board
(I155E). |a Global Reporting Initiative (GRI), et le CDP ; et les socistds dont les processus de gestion
at les rapports zont limitds, par exemple celles gui ne fourniszent gue des indicatewrs clés de
performance de type gualitatif et des informations anecdotiques.

Activitds ayant ul impact ndgatif sur les Zones senzibles an matidre de biodiersits

Données prizes en compte : les sitesfactivités d'une sociétd bénéficiaire des investissaments situds
dans des zones sansibles en matiére de biodivarsité ou & proximité de celles-ci.

Le Gestioandire d'investiszement 2 recours & des outils et des recharches extarnes ainsi qu'l son
analyze interng pour evaluer la gestion par les sociétds des préjudices enviromnementiwe Le
Gestionnaire d'imeestissement cherche & invastr dans des socstés du des émattaurs qui ont tramd
L2 préjudice en appliguant des palitiques, des processus, des systBmes de gestion et des initiatives
afficaces qui sant proportionnels A limportance de préjudice. Les donndes de géolocalisation au
Miveaw des sites et l'exposition régionale ne sont pas toujours faciles & obtenir ni comMuniquéas
par les sociétés et les émettewrs. Le Gestionnaire d'investissement échange avec les So0étds pour
abtenir des données de péolocalisation et pour évaluer le préjudice potentiel sur les sites
présantant un intérét particulier, par exemple en identifiant les habitats des espéees figurant sur
l2 liste rouge de L'UICH (U'Union internationale pour la conservation de la nature), les zones
protégées et les principales Zones de biodiversité & proximite.

Emissions dans l'equ et ratio de dédchets dangerews et de déchets radioactifs

Données prizes encompte : les tonnes d'émissions dans L'eau péndndas par une s0cidte béndficiaire
des investissements, ainsi que les tonnes de déchets dangareux et de déchets radioactifs.

Une higrarchie est établie entre les sociétés qui fourniszent des processus de gestion de pointe t
des rapports concarmant tous les principaw: enjeux envirgnnementauvs, an s'appuyant Sur des
systhmes de gestion certifiés qui font référence aux normes internationales ov sectorielles, sur
des objectifs & long terme et intermeédiaires exigaants qui sont pertinants av regard des principaux
enjewx sur des indicateurs clés de peformance pertinents et des rapports alignés sur les cadras
raconnus au plan international prascrits par la 1S58, 1 GRI et le COP ; et et socidtés dont les
processus de gestion et les rapports sont limités, par exemple celles qui ne fournissent que des
ndicateurs clés de performance de type qualitatif et des informations anecdotigues.

Vielations des principes du Pacte mondial des Nations wnies et dez Principes directeurs de
lorganization de coopdration ef de développement deonomigues (OCDE) & [intention des
gntreprises mullinationales

Données prizes en compte - Uimplication d'une sociéte béndficiaire des investissemants dans des
winlations des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des Principes directeurs de l'OCDE
i lintention des entreprises multinationales.
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Le Gestionnaire dinvestizsement filtre les investissements du produit financier en fonction de lewr
razpact de normes mondiales telles gue las principes du Pacte mondial des Nations Unies et les
Principes directeurs de 'OCDE & lintention des entreprises multinationales. Un fournissewr de
recherche externe est utilizé 3 I'apoui de ces activités de filtrage. En cas de manguement & ces

normes et standards internationawe, la société et exclue de L'evnivers dinvestissement et retirde
du portefeville. Lorsguiune société est identifiée comme étant en wiolation potentiells, le
Gestionnairg dinvestissement assurera 5an svivi et cherchera & dialoguer, selon le cas.

Absence de processus ef de mecanizmes de confarmitd powr contrdler le respect des principes du
Parte mandial des Nations wnies et des Principes directeurs de 'OCDE & lintention des entreprises
multinationales

Donnéas prizes en compte : les cas o vne 3ocieté béndficiaire des invastissements ne dispose pas
de politigues vizant 4 contrdler la conformité aux principes dv Pacte mondial des Nations Unies
0w aux Principes directeurs de [OCDE.

Le Gestionnaire dinvestiszement ufilice des owtils et des recherches extarnes paur wérifier
Vexistence ou l'absence de telles politiguees et pour identifier les sociétés qui ne respectent pas
des standards de politigue crédibles dans tows les domaines qui relévent des principes du Pacta
mondial des Nations Unies ou des Principes directaurs de UOCDE.

Ecart non gjustd de rdmundration entre hommes et femmes

Donndas prises en compie: le salaire horaire bret moyen d'ena sociétd béndficiaire des
mvestizzemants pour les hommes szlarids et les femmes salariées en pourcentage du salaire
horairg brut moyen des hommes salarids.

En matiére d'égalitd salarale, les sorétds sont évaludes au moyen dun examen de I'dcart de
rémunération lorsgue les données sont disponibles ainsi gue d'wn ensemble plus large
diindicateurs clés de performance relatifs & 'édgalité, la dwersitd et linclusion (EDSI. Une
nigrarchie est dtablie entre les sociétds qui font preuve de processus de gestion de painte et celles
qui ne fournizsent pas d'informations en matiére d'dégalité, de diversité et dinclusion (ED&I).

Mixitd gu 5ein des conseils d'administration

Donnéas prizes en compte : le nombre de femmes av sein du conseil d'administration d'une sockstd
bénéficiaire des investissemants et le pourcentage de membres du conzeil d'administration qu
zont des fammas.

Les zocidtds sont dvaludes an 08 Qui concarng L2 mixtd hommefemme de sein de laur consail
d'administration et d'autres postes clés gui influencent la stratégie de lentreprize, 2insi que selon
un ensemble plus large diindicateurs relatifs 4 la diversité au sein de la direction. Une higrarchie
ost établie entre les sociétds qui compient entre 40 % ot 60 % de fammes au zein du conseil
d'administration et de la direction générale et qui font preuwe de diversitd dans les postes clds, et
celles dont le conseil d'administration et L2 direction générale ne comptent pas de fammes.

Exposition 4 des garmes controversdes (mMines gntipersonnel armes & 20wt -Muwitions, anmes
chimigues et armes hinlogigues)

Donnéas prises en compte : Lexposition d'une société bénéficiaire des imvastissements & das anmes
controversées du fait de ses activitds commerciales et des structures de propriétd.

Les socigtés sont filtréas en fonction de leur activité commerciale afin de s"assurer, a l'aide d'una
combinaison de filtres et du jugement qualitatif dv Gestionnaire d'investissemaent guielles
Aexercent dutune activitd de fabrication, ou de fabsication de composants sur mesura 2 cette fin,
d'utilization, de réparation, de commercialisation, de wente, de distribution, d'importation ou
daxpartation, de stockage ou de transpart d'armes controversdes ou demplol aveugle telles gue
les mines antipersonnel, les armes & sous-munitions, las munitions inertas et les armas contenant
de l'vranivm appawvri ou toute avtre forme d'uranivm industriel, les armes comtenant du
phosphare  blanc, les armez biologiques, chimiques ouw nucléaires. Le  Gestionnaire
d'investiszement exclut toutes los sociétés présentant toute Sxposition 2 des ArMes CoNtroverssas
et appligue en outre un jugement gualitatif dans le cadre de lanalyse. %1 le Gestionnairg
d'invastissemant détermina que l'une de cas activitds et eworcée au sein d'une filiale la socidteé

5
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mére dirgcte est galement considéréde comme exposde & des armes controversdes si elle détient
une participation maporitaire dans L2 filiale. De méme, i l'une des activités susmentionnées est
considérde comme exercée 2u sein d'une société mére, toute filiale détenve majoritairement par
cette socigtd mére est agalement considénés comme axposee.

Indicateurs wontaires
Inveztiszements dans des entreonises a5 initiotives de rdduction des dmissions de carbone

Données prises en compte : les ¢as o0 tous les dléments svivants sont absents pour une soCHts
pénéficiaire des invastissemeants - objectif de rddection des &miztions de GES i COwrt tarme,
abjectif de réduction des émizsions de GES & long terme (plus de 10 ans), objectif de réduction
des émiznons de GES fondé sur la science, engagament envars La neutralitd carbana.

Le Gestionnaire dimvestissement cherche activement & dialopuer awec les socidtds afin
d'encourager 13 mise en euwre de Systdmes de gestion des performances efficaces, awec pour
objectif d'dtablir des donndes de réfédrence sur les dmissions de GES (scope 1, 2 et 3), de définir
des objectifs 2 long terme de réduction des émissions de carbone fondss sur L3 science avec un
plan d'action viable permettant d-atteindre ces objectifs, et la publication de rapports réguliers.

Conzommation et recyclage de egu

Donndas pritas en compte : la consommation d'eau opérationnalle d'una socidté bénéficiaire das
mvestizzements (métres cubes d'eau consommeég) et la gestion de l'eaw (pourcentape dieav
racyclde at rdutilizée).

Une hiérarchie est établie entre les sociétés qui fournissent des processus de gestion de pointe et
des rapports concernant tows les principaus enjeux ervinnnementaus, en $'appuyant Sur des
systémes de gestion certifiés qui font référence aux normes internationales ou sectorielles, sur
des objectifs A long terme et interm&didires exigeants qui sont pertinents 2u regard des princigaux
anjeux sur des indicateurs clés de performance pertinents et des rapports alignés sur les cadres
raconnus au plan international prascrits par le SASE, la GRI, les ODD et le CDP ; of las tocidtés
dont les processus de gastion et les rapports sont limités, par exemple celles qui ne fournissent
que des indicataurs clés de performance de type gualitatif et des informations anecdotiques.

Nombre de condamnations et mentant des amendss pour infraction dwe lois de lutte contre la
corvuption et les actes de covruption

Données prises en compte : le nombre de condamnations par catdgarie de gravitd au cours des
trois & cing dernigres années (trois ans pour les controverses ow incidents mineurs ; Cing ans pour
les pontrowerses ow incidents plus importants).

Limportance et la gravité des condamnations at des amendes infligées au titre des infractions aux
lois relatives & la lutte contra la corruption et les actes de corruption sont examinées dans le
cadre de l'analyse ESG fondamentale.

Les investissements durables étaient-ils conformes dux principes directeuwrs de
FOCDE a Uintention des entreprises multinationales et dux principes directeurs
des Nations wnies relatifs aux entreprises et dux droits de Uhamime ? Description
detailiee :

Le Gestionnaire dimsestissement appligue un filtrage sur la base de oritdres ligs awe normes
mondiales, qui évalve l'impact des socidtés sur les parties prenantes et la meswvre dans laguelle
une socstd provoque, contribue ow est lifée A des manguements dux normes et standasds
nternationaux. La recherche souvs-jacente fournit des évalvations couwrant les Princiges
directzurs de I'OCDE i lintention des entreprizes multinationales et les principes de Pacte
mandial des Mations Unies, 3insi que les conventions de U'Organisation internationale du travail
{0IT) et les Principes directeurs des Nationz wmies relatifz 2ue entreprises ef qux droits de
'homme. En cas de manguement & ces normes et standards internationausx, la socidté est axclue
de lunivers dinvestissement ot retinds dov portefeuille. Lorsqu'una sociétd est identifiée commae
étant en violation potentielle, le Gestionnaire d'investissement assurera 00 suivi et cherchera 4
dizloguer, selon le caz
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le Compartimant prend an considération les principales intidances négatives sur les facteurs da
durabilité en identifiant, en évalvant et en gérant les effets préjudiciables des ddcisions
d'investizzement relatives au portefeville sur les guestions environnementales, sociales et de
personnel, e respect des droits de 'homme et les questions da lette contre la corruption et las
actes de corruption.

Les paints suivants illustrent la maniére dont il est prévu de pérer cette exposition, une fois
dentifiée et évalude, en prenant en considération chacun des indicateurs obligatoires et
vilontaires énumérés Ci-dessus.

1. Toutes les zociétés et las autres émetteurs doivent répondre auwx critéras financiers et ESG
avant d'étre inclus dans la liste des sociétés dans lesguelles le Compartiment peut investir.
Lorsgue toutes les données ont &té recueillies, un rapport ESG est rédigd et une note ESG
globale interne est attribude. Lorsqu'une 30Ciété ou un émetteur n'atteint pas wn niveau de
gualitd ESG suffizant, il est excle de lunivers dinvestizsement. Dans le2 cas ob wne socidteé
a wne note ESG faible. mais nest pas considérda comme causant un préjudice important et
n'ast pas exclue, la taille de Lz position Swr cette société =era plafonnde aw sein du
portefeville pour des raisons de gestion des risques. Le Gestionnaire dinvestissement
m'antend pas exclure un nombre ow un pourcentage particulier de sociétés ou d'dmetteurs,
mais recherche plutdt un niveau absolu de qualité E3G ser L2 base d'un jupement gualitatif.

2. Dialogue avec les sociétds : dans le cadre de son analyse ESE interna permanente au niveau
des sociétés et des émetteurs, le Gestionnaire d'imeestizzement identifie les problématigues
at les risgues spécifigues A chague société et émetteur et dialogue activement awec ces
derniers sur ces questions. Dans le cadre d'un dialogue individvalisé avec les sociétds,
l"'objectif consiste géndralement 2 résoudre ou améliorer La problématique identifiée dans Le
cadre de l'anzlyse ESE ef, une fois cet objectif atteint, & passer & l'objectif suivant ou
suzpendre le dialogee.

Dans le cadre d'wne approche plus globale avec las sociétés, chague annés, le Gestinnnaire
d'investissemeant évalue et définit les priorités de dialogue pour les 12 prochains mois. Ces
prioritds sont fonction des dwolutions du marché at des anjeux dmargents en matiére de
durabilitd qui sont considérés comme pertinents et significatifs pour les socidtés et les
dmetteurs. Le Gestionnaire d'investizsement identifie ensuite les sociétds et les émetteurs
qu'il considére comme les plus exposés A ces problématiques et concentre son dialogue sur
certaines sociétés et certains émetteurs spécifigues. Pour les domaines de dialogues globausx,
e Gestionnaire dinvestissement définit des étapes spécifiques en tant guiobjectifs gu'il
cherche & atteindre au moyen d'échanges. Des amalystes sont désignés en tant que
responsatles pour chague domaine de dialoges global.

3. Lorsgue le Gestionnaine dimeestisiement identifie un risque non génd et qua 300 approche
de gestion habituelle basde sur le dialogue ne produit pas de résultats positifs, sa politique
d'escalade est activée.

3i le Gestionnaire d'inwestiszement estime que la sociétd ou ['émettewr en guestion ne répond pas

v dizlogue ou ne souhaite pas envisager d'autres options présantant des risques mMOiNs

mportants gour les actionnaires, il procédera & l'estalade duv dialogues en:

- cherchant des contacts alternatifs ou sitwés & un niveaw supérieur av ein de la sociétd ou de
l'émettaur

- intervenant ou ﬂiﬂlﬂgua"lt awec d-autres actionnaires

- intervanant ou dialoguant avec d'aotres institutions du orgamisations (parties prenantes
multiples)

- mettant en dvidence la problématique etfou les dialogues conjoints concernant (3 problématigue
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par le biziz de plateformes institutionnelles etiou
- géposant ou déposant conjointement des résolutions lors des Azsemblées péndrales

Si les interventions échouent et gue le Gestionnaire dinvestiziament considére que le profil de
risque de la société s'est considérablement dégradéd ou que la stratégiesles structures de
gowvernance de la société ont été modifiées en raizon d'un incident, au point que les perspectives
de rendament, la stratégie et |3 qualité de 3 sociétd ne répondent plus aux attentes, la socidté
zera extlue de lunivers diimvestissament etfou retirée du portafauille.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants Secteur % dactifs* Pays**
VEOLLA ENVIROM. 54 utilities a.05% France
Lz liste comprend les LINDE PLC Matarials 4.24% United Kingdom
S R WYLEM INC Industrials 3.81% United states
constituant la plus e i
— AMERICAN WATER WORKS INC Utilities 3.62% United States
d'investissements du NOWOZYMES CLASS B B Matarials 3.50% Denmark
produit financier au SEVERN TRENT PLC urtilities 3.00% United Kingdom
cours de la période A0 SMITH CORP Industrials 203% United States
de référence, & IDEX CORP Industrials 2.75% United States
sawoir: au 31.12 2025 SPIRAX CROUP PLC Industrials 2 73% United Kingdom
ADVAMCED DRAINAGE SYSTEMS INC Industrials 271% United States
ALFA LAVAL Industrials 2 50% Sweden
PEMTAIR PLC Industrials 2 49% United Kingdam
MASCO CORP Industrials 74959 United States
ECOLAB INC Materials 2 47% United States
ARCADIS NV Industrials 2 40% metherlands

Sovrce dez données - BNP Parlbaz Azzet Management, calcwée au 31/ 22025, Les Investizzements les plus Impartants
2@ fondent sur des données comptables afficlelles et zont bazés swr la date de tranzaction.

= Toute différence de pourcentage avec ez portefeullles des états financlars rézulte d'une différence d'arrondls.

== Toute différence avec lec relevés de partefeullls ci-deszus provient de l'vtilization de différentes sources de
donngées.

Cuelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle érair l'allocation des actifs 7

La proportson des investissements utilizés pour atteindre Lobpectif dinvestiztement durable

Lallocation des actifs conformément aux élémeants contraignants de sa stratégie dinvestissement 25t de 98.0%.

décrit la part des
investissements dans
des actifs spécifiques.

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 14



BNP PARIBAS

Alignés zur la taxdnamie

Ermvironnementair B.E%
=1 Durables TOT
OB
Investizzaments
#2 Hon durables
0%

La catagorie #1 Durables couvre les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaw.

La sous-catégorie #2 Non durables inclut las investissements qui ne sont pas considérés comme des investissements

durables.
Dans guels secteurs économiques les investissements ont-ils 6té reéalisés ?
Secteurs |Niveau 2) % d’'actifs
Capital Goods 51.00%
Utilities 16.87%
Materials 15.21%

commercial & Professional Services | 9.84%
Semiconductors & Semiconductor 2.25%
Ccash 1.71%
Pharmaceuticals Biotechnology & 1.63%
Health Care Equipment & Services 1.48%
Derivatives 0.01%

Souwree des données - BNP Parbaz Azzat Management, calculée au 314272025 Les Investzzementz leg pluz Importants
2@ fondent sur des données caomptables afficielles et zont bazés sur la date de tranzaction

@ Dans guelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Les dewx graphiques ci-dessous illustrent la mesure dans laguelle les investissemants durables ayant
wn objectif emvironnemantal sont alignés avec la Taxonomig de L'UE et contribuent aux objectife
anvironnementaux d'atténuation du changament climatigue et d'adaptation v changement
climatigue.

La zocidté de gestion utilize des données provenant de fournisseurs tiers pour Mesurer L2 proportion

dimvestizsements qui 300t alignds sur la Taxonamie de PUE. Les fournissgers receeillant las donndas

déclarées par les entregrises et peuvent utiliser des informations éguivalantes lorsqu'alles ne sont

pas facilement accassibles dans les informations rendees publigues. Powr plet dinformations Swr la

méthodologie et les fournisseurs de données de BNPP AM, veuillez consulter le document suivant :
- i m e, . —

L Ly o bl

La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collects des doandes d'alignement sur
l2 Taxonomie de U'UE pour garantir U'exactitude et le caractére adéguat des informations publides en
matiére de durabilité dans le cadre du Réglement evropden sur 3 taxonomie. IYautres mMises A jour
du prospectus et de l'alipnement des engagements sur la Taxonomie de FUE pourront 8tre effectudes
e conséquence.

Lez activitds économigues gui ne sont pas reconnues par la taxonomie de UUE ne sont pas
nécessairement nocives pour l'envirgnnemant ow non derables. En outre. toutes les activitds qui
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Pour &tre conforme &
la taxinomie de L'UE,
les critéres
applicables au
FFF'_le com mriar?fnt peuvant apportar une contribution substantielle aux objectifs emvironnementive ot s0Ciaux Ng 0Nt
ld:es"mljmitaﬁgns des pas encore intégrées dans la Taxonomie de L'UE.
emiszians et le La conformité de ces investissements aux exigences énancées & l'article 3 du réglement (UE) 2020/852
passage & l'électricité (Reglemant sur la Taxonomie) n'a pas fait l'objet d'une garantie fournie par un auditeur ou d'un
d'origine Sxamen par un tiers.
intégralement
renouvelable ou & Le produit financier a-t-if investi dans des activités lides au gaz fossile etfou a

des carburants &
faible teneur en
carbone d'ici & la fin
de 2035. En ce qui
concerne L'énergie
nucléaire, les eritéres x )
comprennent des Non:
risgles complétes en
matigre de sOreté
nucléaire, et de
gestion des déchets.

U'énergie nucldaire conformes & la raxinomie de F'UEL?
Crui:

Gaz fossile Energie nucléaire

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage dimvestissements qui dtaient alignds
sur la taxinomie de [UE. Etant donnd quil n'existe pas de méthodologie appropride pour delerminer
lalignement des obligations souveraines* sur la fmdnomie, le premier graphigue montre [alignement sur
lo taxinomie par rapport & tous les investisseuwrs du groduit financier y compris les obligations
souvergines, tandis gue (e dewdéme graphigue regrasente [alignement Sur lo foxinomie unigusment par

Eﬁ: El‘:;mlilﬂgﬁ rapport Qux investissements du produit financier qutres que [es obligations souveraines.
exprimees en
Urcenta F ; 1 .-'l."n,'ﬂ.c’l'tril'.ﬂ r.\r':ﬁii-{¢= Vers 5.'..r_'|.-1 Z ."-I|;|'I-C-1TE|"Z OEE IfUBSIESSMEn = 2ur I3
Eml:il.l chiffre tzinaric. doat obligaons aouveringa™ 13uOTIE, hors nhlgacians Souveranes’
¥ i i B 10
d'affaires pour Ty i . [ S— 13
refléter lap:ar't des Ehihe B {111 :.,-F-c_ . =
revenus provenant d'afizires Gaffres .
des activités vertes S5 VY (1% 5'5_?’_“ T D1%
des sociétés dans ConEx I CoxEx I
lezguelles le ) ¥ _ .
produit financier a L : 0.0% A4 0%
investi; g | ek |
0.0% 50 0 100.0% ' ., Al
m Imi=sleme merts algnes sur s trenome 0.0%% 30/0% 100005
| | |Imsssizeemants SHRES EIY Iz taunomie
des dépenses = Mucgars 3
d'investissement e = Mucléaire
I:EEPEK:] PUL”' | LE=rs
moantrer Leg s Aalres Ievesbasements
investissements o Audirss Invastissements
verts réalizés par
L?Le:;mlll.éet-:i '13“'3'1 ) *  Auwr fins de ces graphiques, les « obligations souvergines » comprennent toutes les expositions
uelles Le produt SOuvergines
financier a investi
pour une transition ** Alignement Taxiomie rdalle

VErs Une Economie
verte par exemple;

- des dépenses
d'exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
Esg.zldﬂg:ztl;-étéﬁ " Lez gethvités Lides au gaz fozzlle etiow & nueléaire ne zeront canformes & la tevinomia de FUE que &l rzll.ez contribwent

& limiter le changement climatique (“atténuation du changement cimatigue") et ne cavsent pas de préjudice Impartant

dans lesquelles le & avcun objectif de la Texinomie o UUE - volr la note explicative dans la marge de gavche. Lenzemble des critéres
Fl‘l]dl.li.T fimancier a applicables aux actlvités économiques dans les secteurs du gaz fosslle et de 'énergle nucléalre qul sont conformes & la
Imvestl. taxinomie de 'UE sont définiz dans le réglement délégué (UE) 2022:1214 de la Commizslon.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement &
d'autres activites de
contribver de
maniére
substantielle & la
réalization d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités Economigques
pour lesguelles il
n'existe pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et dont les
niveaux d'émizsion de
ga= a effet de serre
correspondent aux
meilleures

performances
réalizables.

Le symbaole % %
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicables awx
activités économigues
durables sur le plan
environnemental au
titre de la taxonimie
de ['UE

Quelle était la proportion dinvestissements réalisés dans des activités
transitoires et fabilitantes ?

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes au 220z du
Répglemant Taxonomie est de 0% pour les activités transitoires et de 0% pour les activitds
habilitantes.

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE
a-t-il évolug par rapport aux périodes de réfdrence précédentes ?

Chiffre d'affaires  Capex Opax
2022* J4% ! f
2023%= 31% ! f
2024w == B.7% 6.2% 5.2%
2025%=* S.6% 5.5% 24%

Lez chiffrez publlaz en J0II omt &té caleuléz & Ta daste de clfture da lexercice comptable
== |ap chiffrez publiéz en 2023 sont expriméz en moyenne pondérde par trimestre.

=== | ax chiffres publiés en 2024 and 2025 zont exprimés en moyenne rimesirielle pondéréa zwr base de l'actif
zoUs gestion.

La proportion d'activitds économiques aligndas aver la Taxonomie de UUE axprimée an CagEx duw
OpEx n'est pas indiguée en 2022 et 2023 compte tenu de niveaw actuel de données dont dispase La
z0ciété de gestion relatives & ces dates (&

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

La part des invastissemants durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
l2 REglement europden sur la taxonamie est de 70.7%

Par conzéguent, la Socitd de gestion améliore actusllemant ses systémes de collects des donndes
dalignement sur (3 Taxonomie de IUE powr garantic Usxactitude et le caractére adéguat des
nformations publidées en matidére de durabilité dans le cadre du Reglement europden sur L2
taxonomie. Dans Uintenalle, le produit financier investira dans des investissements durables dont
l'objectif amvironnemantal nest pas aligné avec la Taxonomie de L'UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Les investissements derables sur le plan social représentent 88.8% du produit financier.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « non
durables », quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou
sociales minimales s'appliquaient-elles 3 eux?

Les investissements inclus dans [ catéporie Mon durables sont des instruments gui sont utilisds
4 des fins de Lguidité et/ou de couverture.

La socidté de gestion et le gestionnaire financier s'assureront Que Ces investisiements sont
affactuds tout en maintenant L'objectif dinvestizzament durable du prodwit financier. En outre, Cas
mvestissements sant, e cas échéant, effectuds conformément & nos processes internes, y Compes
dans le respect des paranties environnementales ou sociales minimales suivantes -
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- la politigue de gestion des rizques. La politigue de gestion des risques énonce les procédures
MeCcessaires pour permettre 3 la société de gestion d'évaluer l'ewposition de chague produit
financier qualle gére aux risques de marché, de liguidité, de durabilité et de contrepartie;

- la Politigue RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des controversas an
raison de mawvvames pratiques lides avs droits de L'homme et de travail, & Venviconnement et & la
corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteers sensibles (tabac, charbon, anmes
controversées, amiants, etc) car ces socidtds sont considérdes comme enfraignant les normas
nternationales ou comme étant a l'arigine de dommages inacceptables pour la sociétd etiou
Lenwvironnament.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre l'objectif d'investisement
Sy durable au cours de a période de référence ?

-Le produit financier doit e conformer 4 la Politigue RBC en excluant les socidtés impliquées dans
des Controverses en raison de mawvaises pratiques lides aux droits de lhomme et dw travail, &
'enwvironnament et & la corruption, 2insi gue les dmetteurs actifs dans des sectewrs sensibles (tabac,
charbon, armes controversdes, amianta, etc), car ces socidtés sont considérées comme enfreignant
les normes internationales ou comme étant & l'origine de dommages inacceptables pour La socidté
atfou l'environnement. De plus amplas renseignemants sur [a politigue de RBC, et en particulier sur
les critkres relatifs dux exclusions sectorielles sont accessibles sur le site de la socidté de gestion :
Sustainability documents - BMPP AM Corporate English (bapparibas-am.com) ;.

-Le produit financier exclut les entreprizes contrevanant aux normes internationales, exposées au
tabac et aux armes controwversdes, ainsi gue les entreprizes actives dans des sacteurs pouvant
mpactar négativement le chmat conformément & larticle 121 (a-g) de réglemeant délégué (UE)
202071818 de la Commission. Les détails sur application des exclusions, swivant La classe diactifs
sont disponibles sur notre site web (hitosdocfinder.bnpparibas-am.comsapil filesr2B353453-
ph7a-44f6-8048-350027616498/ - section “Exclusions PAB pour les Lignes Directrices de UESMA”)

-La produit financier doit se conformer dans la cadre de ses investissements Sux axclusions préwaes
3u 3ein du reférentiel du label 1SR en vigueur & |2 date du prospectus, accessible via le lien suivant

Le produit financier doit investir dans des sociétés dont av maoins 20 % des revenus, des bénéfices
Ou des capitaux investis sont alignds sur les thématigues du produit financier ;

L'univers dimvestissemant de prodwit financier sera réduit d'av moins 30% an raizon de Lexclusion
des titres présentant wne faible note ESG et des exclusions appliquées

L'analyse ESGE basée sur la méthodologie E3G dimpax (&« Impax Fundamental Score ESG
methodology » ) doit porter & tout Moment sur au MOiNs 30% des actifs du produit financier (hors
liguidités détenues i titre accassoire);

L'intensité des émissions de gas 2 effet de serre des sociétés en portefeville estinférievre a celle de
0N univers dinvestissemant ESG (indicateur dincidences négatives sur 12 durabilité n= 3)

Le pourcentage de sociétés en portefeville sans code de conduite pour les fournizseurs est inférieur
4 celui de son wnivers dinvestizsement ESG (indicateur dincidences népatives sur L2 durabilitd n® 4
{questions zociales et de personnel))

Le produit financier doit inwestir 2u moinz B5% de son portefeville dans des « investissements
durables = tels que définis a Uarticle 2 (17) dv Réglement SFDR ;

Le produit financier doit investir 2u moins 2% de ses actifs dans des sociétés « aligndes swr la
taxinomie de U'UE »

12
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Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport 4 lindice
de référence durable ?

Aucun indice de réfdrence n'z 608 Qesigné pour atteindre les caractéristigues envirgnnemeantalas
ou zociales promues par le produit financier.

Lez indices de I e o

référence sont des En quai lindice de référence différait-il d'un indice de marché large 7

indices permettant

- Mion applicable
de mesurer si le

ETT;UHLT b”%:ﬂ;‘-"‘ Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs
d.immsfgmegt de durabilité visant & déterminer lalignement de lindice de référence sur
durable. l'objectif dinvestissement durable?

Mizn applicable

Quelle a gté la performance de ce produit financier par rapport & Uindice de
référence?

Mion applicable

Quelle a €té la performance de ce produit financier par raport & lindice de
marche large ?

Mion applicable

13
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* % %

INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2024, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles quelles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de 'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-e de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) :

Nombre de
collaborateurs

Rémunération Totale
(k EUR)
(fixe + variable)

Dont rémunération
variable totale
(k EUR)

de BNPP AM Europe?

Ensemble des collaborateurs

1291

169 821

54 857

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont 'activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Régulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V) :

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération Totale
collaborateurs (k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 192 46 011

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / gérants de 171 40 163

mandats européens

"NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de 'année, car ils reflétent des montants attribués, sur la base
du périmétre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées
lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les
- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 986k EUR et 289k EUR;
- 269 collaborateurs de la succursale belge, dont 10 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 26 859k EUR et 4 652k EUR;
- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 5 859k EUR et 2 052k EUR.
- 53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 6 822k EUR et 1 883k EUR.
- 66 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 10 947k EUR et 3 009k EUR.
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d'année.
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Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds En-cours géré
(31.12.2024) (milliards d’Euros) au
31.12.2024
OPCVM 187 98
Fonds d’Investissement Alternatifs 304 58

- En 2024, 3,69k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2024.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2023, a été réalisé entre Avril et Mai 2024. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu & la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d'indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société.

* % %

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* ok k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et 'Ukraine, ainsi qu’a ses
répercussions en termes de pénurie d'énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Le conseil d’administration surveille de prés la
situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin de prendre toutes les mesures
nécessaires dans l'intérét des actionnaires.
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2025

BNP PARIBAS AQUA
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

1, boulevard Haussmann
75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement BNP PARIBAS
AQUA relatifs a 'exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de ’'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/01/2025 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractere raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de ’audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalis€ conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’'une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;
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Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59
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. il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de 'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a l'existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents
nécessaires a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

2026.05.12 17:37:57

Document authentifié par signature électronique +0200

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Arnaud Percheron -
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes - -

Titres financiers - -
Actions et valeurs assimilées (A) 2,916,558,435.18 3,362,774,358.16
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 2,916,558,435.18 3,362,774,358.16

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations convertibles en actions (B) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées (C) () - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances (D) - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) - -
OPCVM - -

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne - -
Autres OPC et fonds d'investissements = -
Dépots (F) - -
Instruments financiers a terme (G) 338,505.61 184,508.41
Opérations temporaires sur titres (H) - -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension - -
Créances représentatives de titres donnés en garantie - -
Créances représentatives de titres financiers prétés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -

Préts (1) - -
Autres actifs éligibles (J) - -
Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 2,916,896,940.79 3,362,958,866.57
Créances et comptes d'ajustement actifs 10,635,029.58 14,504,522.77
Comptes financiers 47,099,995.23 62,793,975.49
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 57,735,024.81 77,298,498.26

TOTAL ACTIF I+l 2,974,631,965.60 3,440,257,364.83

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice

31/12/2025

Exercice

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

2,982,114,330.49

3,259,458,821.27

Résultat net de I'exercice -14,382,084.92 173,570,953.52
Capitaux propres | : 2,967,732,245.57 3,433,029,774.79
Passifs de financement II - -
Capitaux propres et passifs de financement (I+11) 2,967,732,245.57 3,433,029,774.79

Passifs éligibles : - -
Instruments financiers (A) - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -

Opérations temporaires sur titres financiers - -
Instruments financiers a terme (B) 45,823.07 531,234.07
Emprunts (C) - -
Autres passifs éligibles (D) - -
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D 45,823.07 531,234.07

Autres passifs : - -
Dettes et comptes d’ajustement passifs 6,853,896.96 6,696,355.97
Concours bancaires - -
Sous-total autres passifs IV 6,853,896.96 6,696,355.97

TOTAL PASSIFS : I+lI+llI+IV 2,974,631,965.60 3,440,257,364.83
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Revenus financiers nets - -
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions 53,618,277.35 55,591,687.72
Produits sur obligations - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur des parts dOPC - -
Produits sur Instruments financiers a terme = -
Produits sur opérations temporaires sur titres = -
Produits sur préts et créances = -
Produits sur autres actifs et passifs éligibles - -
Autres produits financiers 1,510,343.69 2,480,159.53

Sous-total Produits sur opérations financiéres 55,128,621.04 58,071,847.25

Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur Instruments financiers a terme - -
Charges sur Opérations temporaires sur titres - -
Charges sur emprunts - -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles - -
Charges sur passifs de financement - -
Autres charges financiéres -5,044.84 -10,313.77

Sous-total charges sur opérations financiéres -5,044.84 -10,313.77

Total Revenus financiers nets (A) 55,123,576.20 58,061,533.48

Autres produits : - -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC - -
Versements en garantie de capital ou de performance - -
Autres produits - -

Autres Charges : - -
Frais de gestion de la société de gestion -56,324,546.79 -63,223,153.05
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement - -
Impots et taxes - -
Autres charges - -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -56,324,546.79 -63,223,153.05

Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B -1,200,970.59 -5,161,619.57
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Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 167,940.65 900,223.61
Sous-total Revenus nets I=C +D -1,033,029.94 -4,261,395.96
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : - -
Plus et moins-values réalisées 276,967,480.20 287,902,307.83
Frais de transactions externes et frais de cession -8,847,481.28 -7,648,255.02
Frais de recherche - -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs - -
Indemnités d’assurance pergues = -
Versements en garantie de capital ou de performance regus - -
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 268,119,998.92 280,254,052.81
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -16,783,867.48 -5,712,070.40

Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F

251,336,131.44

274,541,982.41

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs

éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises

Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir

Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G

-286,549,421.42

-286,549,421.42

-93,584,705.32

-93,584,705.32

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H

21,864,235.00

-3,124,927.61

Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H

-264,685,186.42

-96,709,632.93

Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K

Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L

Impét sur le résultat V

Résultat net 1+ 11 + 1l + 1V +V

-14,382,084.92

173,570,953.52
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion du FCP est d’obtenir, sur un horizon d’investissement de cing ans minimum I'accroissement de la valeur de ses actifs en
investissant dans des actions émises par des entreprises qui sont actives dans le secteur de I'eau et/ou des secteurs associés et qui sont
sélectionnées pour la qualité de leur structure financiére et/ou leur potentiel de croissance bénéficiaire.

Il répond a des critéres extra-financiers environnementaux, sociaux, et de gouvernance (ESG). Il investit dans I'ensemble de la chaine de valeur

de I'eau, comprenant de fagon non exhaustive les infrastructures, et les services et les technologies liés a I'eau.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

651.31
3,415,152.47

5,243,497.594

532.81
2,563,358.63

4,810,944.456

621.28
2,881,758.45

4,638,403.950

653.24
2,812,170.18

4,304,943.909

647.56
2,401,947.19

3,709,216.456

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

50.02

0.94

50.48

-2.40

40.43

-2.75

52.51

-2.36

54.21

-1.83

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

75,785.86
282,102.41

3,722.362

62,713.23
212,343.43

3,385.943

73,969.06
196,743.74

2,659.811

78,678.68
157,133.06

1,997.149

78,896.64
92,939.06

1,177.985

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

5,798.51

860.35

5,903.51

466.48

4,780.58

451.77

6,290.83

624.23

6,569.52

683.55

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

401.53
353,387.76

880,082.307

334.02
217,547.70

651,298.848

395.84
265,429.42

670,543.648

423.06
347,322.17

820,975.467

426.25
357,756.54

839,307.366

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

30.64

7.29

31.35

4.30

25.50

4.12

33.75

5.35

35.41

5.70

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

677.25
98,276.92

145,111.458

559.59
47,836.77

85,484.749

659.04
83,564.47

126,797.154

699.92
67,075.33

95,831.831

700.81
49,170.41

70,161.720

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

51.84

6.81

52.72

3.29

42.63

3.12

56.00

448

58.39

5.02

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe CLASSIC H EUR (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

143.20
32,026.14

223,639.026

111.63
118,838.58

1,064,517.371

130.55
136,965.48

1,049,089.454

131.38
46,584.67

354,569.079

139.22
63,209.04

454,004.563

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

4.64

0.22

4.80

-0.49

8.48

-0.57

7.51

-0.49

18.30

-0.39

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe PRIVILEGE H EUR (Devise: EUR)

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

144.11
2,074.38

14,393.784

113.53
2,130.63

18,766.486

134.00
2,803.80

20,923.581

136.28
2,744.35

20,136.976

145.80
2,710.00

18,586.067

Date de mise en paiement

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

4.76

1.50

4.36

0.68

11.18

0.63

7.87

0.90

19.83

1.01

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de 'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

Catégories de Codes ISIN Affectation Devise de Souscripteurs Fractionnement | Montant minimum
parts des sommes libellé concermes des parts des souscriptions
distribuables
Résultat net : T Premiére
Capitalisation swscﬁgfeurs souscription : un
. . P ' millieme de part
Catégorie de | £pn010668145 |  Plus-values EURO destinée plus Un milliéme
part Classic nettes particuliérement Souscriptions
s alistos - Aux personnes 4‘)—”‘% - N
realisées : physiques. ultérieurss : un
Capitalisation millieme de part
Résultat net : Tous Premiére
Catégore de Capitalisation souscrpteurs. souscrption - un
part Classic H | FRO013531902 Plus-values EURO destinée plus Un millieme
EUR nettes particulierement Souscriptions
réalisées : auxhpersonnes ultérieures - un
Capitalisation physiques. milliéme de part
. . Tous -
Capitalisation souscripteurs, souseription :
) P destinée plus 50 parts .
Catégorie de | £pgo10678433 |  Plus-values EURo | Particuliérement Un millime
part | nettes Aux personnes Souscriptions
realisées : - motr_ales, ultérieures - un
Capitalisation I;."sﬁﬁh'iiﬁ;ﬁ milliéme de part
Résultat net : Premiére
Capitalisation Réservée aux OPC souscription : un
. - gérés par les millieme de part
Cmlet"; de | FroD11295559 Plus-values EURCO | sociétés de gestion Un milligme
pa nettes du Groupe BMP Souscriptions
realisées - Parnbas ultérieures - un
Capitalisation milliégme de part
Résultat net : Réservée aux Premiére
Capitalisation souscripteurs souscription : un
. - conseillés par des millieme de part
pcaan‘el:?r?\:“iz;g FROD13302155 | Plus-values EURO canseils Un milliéme
nettes indépendants (1) et Souscriptions
réalisées : a la gestion sous ultérizures - un
Capitalisation mandat (GSM). milliéme de part
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Réservée aux

Résultat net - . Premiére
o souscripteurs ==
Catégorie de Capitalisation conseillés par des i:zi“%c;eugg p:;ﬁ
s conseils —
par:| Fl;—lljll:liege FROD13531910 Plus—\tftalues EURC indépendants (1) et Un milligme s .
neties . a la gestion sous ~quscnplions
réalisées - mandat (GSM) ultéreures - un

Capitalisation milliéme de part

(1) Distributeurs de pays membres de 'Espace Economigue Européen fournissant uniguement un senvice de conseil indépendant au
sens de jla Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Consedl du 15 mai 2014, concemant les marchés dinstruments
financiers et modiant la directive 2002%92/CE et la directive 2011 1/61/UE (MIF) dite « MIEID 1T ».

Les catégones de parts Classic H EUR et Privilege H EUR sont couvertes contre le risque de change.

Regles d'évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cloture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : & la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d'organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d'estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinseques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale a trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation & leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces a partir d'un modele d'actualisation Marked-to-market basé sur
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris a la cléture du marché chaque jeudi.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.
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Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing permet de faire supporter, en cas de mouvements de souscriptions et de rachats
de parts significatifs, aux porteurs du FCP & l'origine de ces mouvements les colts de réaménagement du portefeuille du FCP. La valeur
liquidative du FCP est ajustée a la hausse ou a la baisse pour protéger les porteurs restants dans le FCP de I'effet de dilution de la performance
généré par les colts de réaménagement du portefeuille.

Dans certaines circonstances, la société de gestion peut décider, dans l'intérét des porteurs du FCP, de calculer une valeur liquidative ajustée
lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative dépasse un seuil prédéterminé par
la société de gestion. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée a la hausse dans le cas de
souscriptions nettes ou a la baisse dans le cas de rachats nets afin de compenser les colits induits par le réaménagement du portefeuille du
FCP.

Le seuil de déclenchement ainsi que le facteur d’ajustement font I'objet d’une politique de swing pricing établie par la société de gestion.

Frais de fonctionnement et de gestion

TAUX | BAREME
FRAIS FACTURES AU FCP ASSIETTE

Categories de parts Classic et Classic H
EUR :
2% TTC maximum

Catégorie de part |
1,20% TTC maxinum

Catégorie de part X

. Jusquiau 27 février 2022
FRAIS DE GESTION FINANCIERE ET FRAIS ADMINISTRATIFS Actif nat 0,05% TTC maximum

EXTERNES A LA SOCIETE DE GESTION

. A compter du 28 février 2022 - 0,375%
TTC maximum

Catégories de parts Privilege et Privilege Hj
EUR :
1% TTC maximum

OPC valeurs frangaises : néant
OPC valeurs étrangéres - néant

Montant de Actions francaises : 0,48 % maximum
chaque (minimum : 100 eurcs)
fransaction Actions étrangéres zone OCDE - 0,48 %

miaimum (minimum : 100 euros)
Actions étrangéres hors OCDE © 0,36 %

maxirmum (minimum : 100 euros)
COMMISSIONS DE MOUVEMENT

PRESTATAIRE PERCEVANT LES COMMISSIONS DE MOUVEMENT : i
SOCIETE DE GESTION Farfait par lot Futures - 12 euros

3ur primes Options - 0,72 % maximum

Ohbligations ; 60 euros
Montant forfaitaire TCM : 60 eurps
Pensions : 60 euros

Montant forfaitaire

lors du montage Swap : 360 euros

COMMISSION DE SURPERFORMAMNCE { Méant
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Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part "CLASSIC"
Capitalisation pour la part "CLASSIC H EUR"
Capitalisation pour la part "I"

Capitalisation pour la part "X"

Capitalisation pour la part "PRIVILEGE"
Capitalisation pour la part "PRIVILEGE H EUR"

Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation pour la part "CLASSIC"
Capitalisation pour la part "CLASSIC H EUR"
Capitalisation pour la part "I"

Capitalisation pour la part "X"

Capitalisation pour la part "PRIVILEGE"
Capitalisation pour la part "PRIVILEGE H EUR"

Changements affectant le fonds

Néant
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST ED Exercice
31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 3,433,029,774.79 3,567,265,357.53
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 247,288,782.25 419,736,031.57
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -692,955,918.40 -735,479,342.22
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -1,200,970.59 -5,161,619.57
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 268,119,998.92 280,254,052.81
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -286,549,421.40 -93,584,705.33
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets = -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets - -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 = -
Autres éléments - -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 2,967,732,245.57 3,433,029,774.79

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
31/12/2025

Nombre de titres

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 235,529.524

Nombre de titres rachetés 831,256.977
Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 118.496

Nombre de titres rachetés 937.660
Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 89,664.075

Nombre de titres rachetés 71,332.176
Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 32,471.502

Nombre de titres rachetés 58,141.613
Catégorie de classe CLASSIC H EUR (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 166,745.316

Nombre de titres rachetés 67,309.832
Catégorie de classe PRIVILEGE H EUR (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 5,963.991

Nombre de titres rachetés 7,514.900

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC =

Commissions de rachat acquises a 'OPC -

Commissions de souscription pergues et rétrocédées 21,196.43

Commissions de rachat pergues et rétrocédées
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la

part

Libellé de la
part

Affectation
des sommes
distribuables

Devise de la

part

Actif net de
la part

Nombre de
parts

Valeur
liquidative

FR0010668145

FR0010678433

FR0011295559

FR0013302155

FR0013531902

FR0013531910

CLASSIC

PRIVILEGE

CLASSIC H EUR

PRIVILEGE H
EUR

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

2,401,947,188.33

92,939,060.31

357,756,542.97

49,170,412.12

63,209,041.53

2,710,000.31

3,709,216.456

1,177.985

839,307.366

70,161.720

454,004.563

18,586.067

647.56

78,896.64

426.25

700.81

139.22

145.80

Rapport annuel au 31 Décembre 2025

44



BNP PARIBAS AQUA

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- US GB CH FR JP
Actif

Actions et valeurs assimilées 2,916,558.44  1,528,869.05 383,808.96  191,928.87 146,894.01 135,852.14

Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif

Opérations de  cession  sur - - = - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps -

Autres instruments financiers -

TOTAL 2,916,558.44
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Exposition +/- Taux fixe Taux'v;.anable Taux indexé Autres
ou révisable

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

Dépbts - - = - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 47,100.00 - - - 47,100.00
Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - o - -

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL - - - 47,100.00
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 47,100.00
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 47,100.00 - 5 - o
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Exposition directe sur le marché des devises

Autres

Montants exprimés en milliers UsSD GBP CHF JPY .
devises

Actif
Dépbts - - 5 - -
Actions et valeurs assimilées 1,587,817.07 367,655.27 191,928.87 135,852.14 230,373.91
Obligations et valeurs assimilées - - > - -
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - 3 - -
Autres actifs: Loans - - = - -
Autres instruments financiers - - = - -
Créances 1,077.74 2,639.58 - 275.47 -
Comptes financiers 751.39 18.71 - - 0.07

Passif

Opérations de cession sur instruments - - 3 - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -
Dettes - - = - -
Comptes financiers - - = - -
Emprunts - - = - -
Hors-bilan
Devises a recevoir - 703.01 - - -
Devises a livrer -35,817.45 -8,900.96 -3,706.34 -3,263.09 -3,871.74
Futures - - 5 - -
Options - - > - -
Swaps - - = - -

Autres opérations - - > - -

TOTAL 1,553,828.75 362,115.61 188,222.54 132,864.52 226,502.23
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances = - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits s - -

Solde net o - -

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle
constitutive d’'une constitutive d’une
créance dette

Contreparties
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR)

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN

Dépbts -

Instruments financiers a terme non compensés
BNP PARIBAS 301.20
GOLDMAN SACHS AG 2.95
J.P.MORGAN AG 33.94
SOCIETE GENERALE 0.42

Créances représentatives de titres regus en pension -

Créances représentatives de titres donnés en garantie -

Créances représentatives de Titres Prétés

Titres financiers empruntés -

Titres regus en garantie -

Titres financiers donnés en pension

Créances
Collatéral espéeces -
Dépdt de garantie especes versée -

OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Instruments financiers a terme non compensés
BNP PARIBAS 0.45
CITIGROUP GLOBAL MARKET 1.36
J.P.MORGAN AG 3.63
SOCIETE GENERALE 40.39

Dettes
Collatéral espéces 360.00

Dépdt de garantie espéeces regue -
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de
placements/ domiciliation
style de gestion  du fonds

Dénomination Société de
du Fonds gestion

Devise de la Montant de
part dOPC [I’exposition

Code ISIN

TOTAL

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2025
Ventilation par nature des créances 1
Avoir fiscal a récupérer -
Déposit EUR -
Déposit autres devises i
Collatéraux espéces -
Autres débiteurs divers 6,642,237.66
Coupons a recevoir 3,992,791.92
TOTAL DES CREANCES 10,635,029.58
Ventilation par nature des dettes |
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces 360,000.00
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés 4,740,149.57
Autres créditeurs divers 1,753,747.39
Provision pour risque des liquidités de marché -
TOTAL DES DETTES 6,853,896.96
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net moyen

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance

Autres frais

Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance

Autres frais

Catégorie de classe CLASSIC H EUR (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance

Autres frais

Catégorie de classe PRIVILEGE H EUR (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

52,404,641.27

933,247.60

1,347,348.72

579,477.98

1,038,476.96

21,354.26

2.00

0.85

0.38

1.00

2.00

1.00

)

Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/12/2025

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions -
Titres de taux -
OPC -
Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets -6,815,983.15 -10,182,189.03
Sommes distribuables au titre du revenu net -6,815,983.15 -10,182,189.03
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation -6,815,983.15 -10,182,189.03
Total -6,815,983.15 -10,182,189.03

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values
Affectation
Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation
Total
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes

201,100,722.03

201,100,722.03

201,100,722.03
201,100,722.03

226,080,762.27

226,080,762.27

226,080,762.27
226,080,762.27
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 805,215.83 1,246,690.04
Sommes distribuables au titre du revenu net 805,215.83 1,246,690.04
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 805,215.83 1,246,690.04
Total 805,215.83 1,246,690.04

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 7,738,807.01 12,563,732.41

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 7,738,807.01 12,563,732.41
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 7,738,807.01 12,563,732.41
Total 7,738,807.01 12,563,732.41

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 4,785,340.63 4,399,890.89
Sommes distribuables au titre du revenu net 4,785,340.63 4,399,890.89
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 4,785,340.63 4,399,890.89
Total 4,785,340.63 4,399,890.89

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 29,722,385.90 27,708,050.03

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 29,722,385.90 27,708,050.03
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 29,722,385.90 27,708,050.03
Total 29,722,385.90 27,708,050.03

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 352,611.50 429,746.38
Sommes distribuables au titre du revenu net 352,611.50 429,746.38
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 352,611.50 429,746.38
Total 352,611.50 429,746.38

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 4,097,214.29 5,366,958.40

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 4,097,214.29 5,366,958.40
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 4,097,214.29 5,366,958.40
Total 4,097,214.29 5,366,958.40

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 64



BNP PARIBAS AQUA

Catégorie de classe CLASSIC H EUR (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets -179,105.60 -173,763.56
Sommes distribuables au titre du revenu net -179,105.60 -173,763.56
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation -179,105.60 -173,763.56
Total -179,105.60 -173,763.56

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -

Rapport annuel au 31 Décembre 2025 65



BNP PARIBAS AQUA

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 8,308,405.89 2,663,863.06

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 8,308,405.89 2,663,863.06
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 8,308,405.89 2,663,863.06
Total 8,308,405.89 2,663,863.06

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe PRIVILEGE H EUR (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets 18,890.85 18,229.32
Sommes distribuables au titre du revenu net 18,890.85 18,229.32
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice = -

Capitalisation 18,890.85 18,229.32
Total 18,890.85 18,229.32

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/12/2025 31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 368,596.32 158,616.24

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 368,596.32 158,616.24
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 368,596.32 158,616.24
Total 368,596.32 158,616.24

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 2,916,558,435.18 98.28
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 2,916,558,435.18 98.28
AALBERTS NV 2,086,363.00 28.06 EUR 58,543,345.78 1.97
Valeurs industrielles diverses
ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS IN 652,971.00 144.83 usb 80,522,619.04 2.71
Valeurs industrielles diverses
AECOM 692,055.00 95.33 usD 56,174,041.59 1.89
Construction et matériaux de construction
ALFA LAVAL AB 1,784,831.00 465.70 SEK 76,770,647.15 2.59
Valeurs industrielles diverses
ALS LTD 3,765,853.00 22.04 AUD 47,126,618.28 1.59
Valeurs industrielles diverses
AMERICAN WATER WORKS CO INC 966,050.00 130.50 usD 107,343,458.64 3.62
Distribution Energie
ARCADIS NV 2,001,347.00 35.54 EUR 71,127,872.38 2.40
Construction et matériaux de construction
CHEMED CORP 120,641.00 427.86 usb 43,950,324.20 1.48
Produits pharmaceutiques
CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR 2,107,329.00 23.85 usb 42,794,326.41 1.44
Distribution Energie
CINTAS CORP 386,640.00 188.07 usD 61,914,415.09 2.09
Services divers
CORE & MAIN INC-CLASS A 1,269,569.00 51.97 usD 56,179,063.33 1.89
Distribution - Commerce
ECOLAB INC 321,510.00 262.52 usD 71,865,813.96 242
Produits Chimique
FERGUSON ENTERPRISES INC 303,362.00 166.10 GBP 57,708,787.95 1.94
Distribution - Commerce
FISCHER (GEORG)-REG 978,262.00 53.60 CHF 56,351,255.45 1.90
Machines et Véhicules
FRANKLIN ELECTRIC CO INC 565,918.00 95.53 usD 46,031,884.32 1.55
Machines et Véhicules
GEBERIT AG-REG 99,662.00 619.60 CHF 66,362,789.04 2.24
Construction et matériaux de construction
GENUIT GROUP PLC 6,784,384.00 3.27 GBP 25,407,931.83 0.86
Construction et matériaux de construction
IDEX CORP 538,468.00 177.94 usD 81,582,865.10 2.75
Machines et Véhicules
KEMIRA OYJ 1,974,228.00 19.58 EUR 38,655,384.24 1.30
Produits Chimique
KLA CORP 64,678.00 1,215.08 usD 66,915,530.03 2.25

Electrique - Electronique
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

KUBOTA CORP 2,395,282.00 2,216.50 JPY 28,840,062.29 0.97
Machines et Véhicules

KURITA WATER INDUSTRIES LTD 1,514,000.00 6,348.00 JPY 52,207,704.80 1.76
Services divers

LINDE PLC 346,531.00 426.39 usD 125,809,828.51 4.24
Produits Chimique

MASCO CORP 1,366,750.00 63.46 usD 73,850,700.33 249
Construction et matériaux de construction

MUELLER WATER PRODUCTS INC-A 1,716,320.00 23.82 usD 34,810,117.42 1.17
Machines et Véhicules

NOVONESIS (NOVOZYMES) B 1,950,157.00 407.80 DKK 106,476,640.06 3.59
Produits Chimique

PENNON GROUP PLC 9,880,951.00 5.28 GBP 59,694,229.55 2.01
Distribution Energie

PENTAIR PLC 832,992.00 104.14 usb 73,862,477.65 2.49
Services divers

SARTORIUS AG-VORZUG 196,023.00 247.20 EUR 48,456,885.60 1.63
Electrique - Electronique

SEKISUI CHEMICAL CO LTD 3,828,801.00 2,635.00 JPY 54,804,374.05 1.85
Construction et matériaux de construction

SEVERN TRENT PLC 2,866,412.00 27.89 GBP 91,558,415.71 3.09
Distribution Energie

SIKA AG-REG 396,091.00 162.60 CHF 69,214,827.08 2.33
Construction et matériaux de construction

SITEONE LANDSCAPE SUPPLY INC 461,654.00 124.56 usD 48,962,171.43 1.65
Distribution - Commerce

SMITH (A.O.) CORP 1,527,731.00 66.88 usD 86,997,870.73 2.93
Valeurs industrielles diverses

SPIRAX GROUP PLC 1,035,929.00 68.20 GBP 80,914,342.09 2.73
Machines et Véhicules

TETRA TECH INC 1,590,144.00 33.54 usb 45,411,409.39 1.53
Services divers

UNITED UTILITIES GROUP PLC 3,829,835.00 11.94 GBP 52,371,562.62 1.76
Distribution Energie

VALMONT INDUSTRIES 112,977.00 402.32 usb 38,701,440.37 1.30
Valeurs industrielles diverses

VEOLIA ENVIRONNEMENT 4,942 ,598.00 29.72 EUR 146,894,012.56 4.95
Distribution Energie

VERALTO CORP 780,405.00 99.78 usD 66,302,363.57 2.23
Services divers

VERTIV HOLDINGS CO-A 487,654.00 162.01 usD 67,269,636.46 2.27
Machines et Véhicules
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
WATTS WATER TECHNOLOGIES-A 189,668.00 276.02 usD 44,575,896.26 1.50
Machines et Véhicules
WIENERBERGER AG 1,281,962.00 30.62 EUR 39,253,676.44 1.32
Construction et matériaux de construction
XYLEM INC 975,689.00 136.18 usD 113,133,235.15 3.81
Machines et Véhicules
ZURN ELKAY WATER SOLUTIONS C 1,335,260.00 46.49 usD 52,855,581.25 1.78
Machines et Véhicules
Instruments financiers a terme 292,682.54 0.01
Change a terme 292,682.54 0.01
Achat EUR 1156855.37 Vente SEK 12561100 1,156,855.37 10.83 EUR -3,471.16 -
Achat EUR 1156855.37 Vente SEK 12561100 -12,561,100.00 10.83 SEK - -
Achat EUR 1323897.71 Vente USD 1543300 1,323,897.71 1.18 EUR 11,183.62 -
Achat EUR 1323897.71 Vente USD 1543300 -1,543,300.00 1.18 usD - -
Achat EUR 1832580.24 Vente DKK 13681500 1,832,580.24 7.47 EUR 397.09 -
Achat EUR 1832580.24 Vente DKK 13681500 -13,681,500.00 7.47 DKK - -
Achat EUR 132820.13 Vente JPY 24175200 132,820.13 183.91 EUR 1,367.33 -
Achat EUR 132820.13 Vente JPY 24175200 -24,175,200.00 183.91 JPY - -
Achat EUR 146705.28 Vente USD 173000 146,705.28 1.18 EUR -446.63 -
Achat EUR 146705.28 Vente USD 173000 -173,000.00 1.18 usD - -
Achat EUR 162010 Vente CHF 151400 162,010.00 0.93 EUR -903.47 -
Achat EUR 162010 Vente CHF 151400 -151,400.00 0.93 CHF - -
Achat EUR 28192.33 Vente USD 33300 28,192.33 1.18 EUR -132.29 -
Achat EUR 28192.33 Vente USD 33300 -33,300.00 1.18 usD - -
Achat EUR 3164211.9 Vente JPY 575932700 3,164,211.90 183.91 EUR 32,574.18 -
Achat EUR 3164211.9 Vente JPY 575932700 -575,932,700.00 183.91 JPY - -
Achat EUR 3523771.06 Vente CHF 3293000 3,523,771.06 0.93 EUR -19,650.74 -
Achat EUR 3523771.06 Vente CHF 3293000 -3,293,000.00 0.93 CHF - -
Achat EUR 318132.96 Vente GBP 278700 318,132.96 0.87 EUR -710.39 -
Achat EUR 318132.96 Vente GBP 278700 -278,700.00 0.87 GBP - -
Achat EUR 32659.69 Vente AUD 57300 32,659.69 1.76 EUR 154.71 -
Achat EUR 32659.69 Vente AUD 57300 -57,300.00 176  AUD - -
Achat EUR 33917190.55 Vente USD 39538100 33,917,190.55 1.18 EUR 286,515.47 0.01
Achat EUR 33917190.55 Vente USD 39538100 -39,538,100.00 1.18 usD - -
Achat EUR 54015.63 Vente SEK 586500 54,015.63 10.83 EUR -162.07 -
Achat EUR 54015.63 Vente SEK 586500 -586,500.00 10.83 SEK - -
Achat EUR 697363.51 Vente USD 821300 697,363.51 1.18 EUR -1,225.28 -
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Achat EUR 697363.51 Vente USD 821300 -821,300.00 118  USD - -
Achat EUR 705403.72 Vente AUD 1237600 705,403.72 176  EUR 3,341.46 -
Achat EUR 705403.72 Vente AUD 1237600 -1,237,600.00 176  AUD - -
Achat EUR 8562993.29 Vente GBP 7501600 8,562,993.29 0.87 EUR -19,121.04 -
Achat EUR 8562993.29 Vente GBP 7501600 -7,501,600.00 0.87 GBP - -
Achat EUR 90507.22 Vente DKK 675700 90,507.22 747  EUR 19.62 -
Achat EUR 90507.22 Vente DKK 675700 -675,700.00 747  DKK - -
Achat GBP 614500 Vente EUR 700059.13 614,500.00 0.87 GBP 2,952.13 -
Achat GBP 614500 Vente EUR 700059.13 -700,059.13 0.87 EUR - -
Créances 10,635,029.58 0.36
Dettes -6,853,896.96 -0.23
Autres comptes financiers 47,099,995.23 1.59
TOTAL ACTIF NET EUR 2,967,732,245.57 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'’émetteur de 'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Opération
affectée a la

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de

Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-
Futures
Sous total - - -
Options
Sous total - . -
Swaps
Sous total - - -
Autres instruments
Change a terme
Achat EUR 1156855.37 Vente CLASSIC H EUR 1,156,855.37 - -3,471.16 1,156,855.37
SEK 12561100
CLASSIC H EUR -12,561,100.00 - - -1,160,326.53
Achat EUR 1323897.71 Vente PRIVILEGE H 1,323,897.71 11,183.62 - 1,323,897.71
USD 1543300 EUR
PRIVILEGE H -1,543,300.00 - - -1,312,714.09
EUR
Achat EUR 1832580.24 Vente CLASSIC H EUR 1,832,580.24 397.09 - 1,832,580.24
DKK 13681500
CLASSIC H EUR -13,681,500.00 - - -1,832,183.15
Achat EUR 132820.13 Vente PRIVILEGEH 132,820.13 1,367.33 - 132,820.13
JPY 24175200 EUR
PRIVILEGE H -24,175,200.00 - - -131,452.80
EUR
Achat EUR 146705.28 Vente PRIVILEGE H 146,705.28 - -446.63 146,705.28
USD 173000 EUR
PRIVILEGE H -173,000.00 - - -147,151.91
EUR
Achat EUR 162010 Vente CHF  PRIVILEGE H 162,010.00 - -903.47 162,010.00
151400 EUR
PRIVILEGE H -151,400.00 - - -162,913.47
EUR
Achat EUR 28192.33 Vente PRIVILEGEH 28,192.33 - -132.29 28,192.33
USD 33300 EUR
PRIVILEGE H -33,300.00 - - -28,324.62
EUR
Achat EUR 3164211.9 Vente CLASSIC H EUR 3,164,211.90 32,574.18 - 3,164,211.90
JPY 575932700
CLASSIC H EUR -575,932,700.00 - - -3,131,637.72
Achat EUR 3523771.06 Vente CLASSIC H EUR 3,523,771.06 - -19,650.74 3,523,771.06
CHF 3293000
CLASSIC H EUR -3,293,000.00 - - -3,543,421.80
Achat EUR 318132.96 Vente PRIVILEGEH 318,132.96 - -710.39 318,132.96
GBP 278700 EUR
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Opération
affectée a la

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de

Libellé de lI'instrument classe de part Quantité Actif Passif I'Exposition +/-
PRIVILEGE H -278,700.00 - - -318,843.35
EUR
Achat EUR 32659.69 Vente PRIVILEGE H 32,659.69 154.71 - 32,659.69
AUD 57300 EUR
PRIVILEGE H -57,300.00 - - -32,504.98
EUR
Achat EUR 33917190.55 Vente CLASSIC H EUR 33,917,190.55 286,515.47 - 33,917,190.55
USD 39538100
CLASSIC H EUR -39,538,100.00 - - -33,630,675.08
Achat EUR 54015.63 Vente PRIVILEGE H 54,015.63 - -162.07 54,015.63
SEK 586500 EUR
PRIVILEGE H -586,500.00 - - -54,177.70
EUR
Achat EUR 697363.51 Vente CLASSIC HEUR 697,363.51 - -1,225.28 697,363.51
USD 821300
CLASSIC H EUR -821,300.00 - - -698,588.79
Achat EUR 705403.72 Vente CLASSIC H EUR 705,403.72 3,341.46 - 705,403.72
AUD 1237600
CLASSIC H EUR -1,237,600.00 - - -702,062.26
Achat EUR 8562993.29 Vente CLASSIC H EUR 8,562,993.29 - -19,121.04 8,562,993.29
GBP 7501600
CLASSIC H EUR -7,501,600.00 - - -8,582,114.33
Achat EUR 90507.22 Vente PRIVILEGE H 90,507.22 19.62 - 90,507.22
DKK 675700 EUR
PRIVILEGE H -675,700.00 - - -90,487.60
EUR
Achat GBP 614500 Vente EUR CLASSIC H EUR 614,500.00 2,952.13 - 703,011.26
700059.13
CLASSIC H EUR -700,059.13 - - -700,059.13
Sous total 338,505.61 -45,823.07 292,682.54
Total 338,505.61 -45,823.07 292,682.54
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Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 2,916,558,435.18

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -0.00
Total instruments financiers a terme - actions o
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -

Total instruments financiers a terme - autres expositions -

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises 292,682.54
Autres actifs (+) 57,735,024.81
Autres passifs (-) 6,853,896.96

Passifs de financement (-) -

TOTAL 2,967,732,245.57
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Informations destinées aux porteurs de parts suisses (non auditées)

Domiciliation du FCP: France
Représentant en Suisse:

BNP PARIBAS, Paris, succursale de Zurich
Selnaustrasse 16
CH — 8002 Zurich

Service de paiement en Suisse:

BNP PARIBAS, Paris, succursale de Zurich
Selnaustrasse 16
CH — 8002 Zurich

Lieu de distribution des documents determinants

Le Réglement de gestion, le Prospectus, la feuille d'information de base et les rapports annuels et semestriels peuvent
étre consultés au sieége social du Fonds et auprés des établissements chargés des services financiers du Fonds, et
sont disponibles gratuitement et sur simple demande auprés du représentant en Suisse. Des exemplaires du
Reglement de gestion, ainsi que les rapports annuels et semestriels sont disponibles sur demande.

La liste des changements (achats et ventes de titres) affectant la composition du portefeuille-titres durant I'exercice
est tenue a la disposition des personnes intéressées gratuitement et sur simple demande auprés du représentant en
Suisse.

Total Expense Ratio (TER)

Le Total Expense Ratio (TER) correspond a la somme de la Commission de Gestion et Autres Frais de la période
rapportée a la moyenne des actifs nets de la catégorie de parts. La Commission de Gestion est calculée sur la moyenne
des actifs nets du mois écoulé de chaque catégorie de parts.

Les Autres Frais comprennent 'ensemble des autres frais (auditeur, publication de la valeur nette d’'inventaire, taxe
d’abonnement, etc.) et commissions (Banque dépositaire, Agent Administratif, etc) a I'exception des frais et
commissions liés aux transactions.

Dans le cas particulier des compartiments et des catégories de parts lancés au cours de I'exercice, le TER a été calculé
sur la base des commissions de gestion et des autres frais comptabilisés depuis le lancement et extrapolés sur une
période de 12 mois.
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Total Expense Ratio (TER)

Pour la période du 31/12/2024 au 31/12/2025

Dont commission de

Code ISIN Type Classe Type part TER performance
FR0010668145 CLASSIC C 2.24 % -
FR0010678433 | Cc 1.08 % -
FR0011295559 X C 0.62 % -
FR0013302155 PRIVILEGE C 1.24 % -
FR0013531902 CLASSIC H EUR C 2.24 % -
FR0013531910 PRIVILEGE H EUR Cc 1.24 % -

Données historiques de performance

Les performances sont indiquées pour les trois dernieres années d’existence des compartiments. Pour les
compartiments ou les classes de parts lancées/souscrites en cours d’année, la performance a la cléture n’est pas
calculée.

Code ISIN Type Classe 2022 2023 2024 2025
FR0010668145 CLASSIC -18.19 % 16.60 % 5.14 % -0.87 %
FR0010678433 | -17.25 % 17.95 % 6.37 % 0.28 %
FR0011295559 X -16.81 % 18.51 % 6.88 % 0.75 %
FR0013302155 PRIVILEGE -17.37 % 17.77 % 6.20 % 0.13 %
FR0013531902 CLASSIC H EUR -22.05 % 16.95 % 0.64 % 5.97 %
FR0013531910 PRIVILEGE H EUR -21.22 % 18.03 % 1.70 % 6.99 %

Lorsque les données de performance sont mentionnées, il est important de noter que la performance historique ne
représente pas un indicateur de performance actuelle ou future et que les données de performance ne tiennent pas
compte des commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts.
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