Ginjer

Septembre 2026

Part A

VALEUR LIQUIDATIVE ENCOURS TOTAL
au 30-09-2026 au 30-09-2026

266,29 € 314 526 130 €



PERFORMANCES

Performance
Au 30-09-2026

-2,18% -0,63% 10,70% 166,29%
Septembre 3eme Trimestre Année Depuis le
2026 \ 2026 2026 (**) 30-11-2011
v
Mini (*) Max (¥) Mini (*) Max (*) Mini (*) Max (*) Mini (*) Max (*)
-2,18% 0,63% -1,27% 3,04% -0,62% 14,78% -10,96% 176,11%
(**) Date de création du fonds
(*) Maxi et Mini de la période (*) Maxi et Mini de la période (*) Maxi et Mini de la période (*) Maxi et Mini de la période
Evolution de la performance
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Evolution de la performance Indicateurs de risque
Depuis la création Données 3 ans
200%
Rend. Hebdo
100%
Volatilité 10.90%
0%
Ratio Sharpe 1.30
-100%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Jul Jul Jul Jul Jul Jul Jul Jul Jul Jul Jul Jul Jul Jul Jul

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas - 'f
constantes dans le temps. G I nJ er ACtl S 360

Sources: Ginjer AM / Bloomberg



INTERACTIONS Ginjer

Réplication Reflexe Macro Synthétiques Nouvelles Stratégies

INTERACTIONS
INACTIVES

COMMENTAIRE DE GESTION

Le mois de septembre a été marqué par un net regain d'aversion au risque. La
remontée des anticipations d'inflation, alimentée notamment par la hausse des
matieres premiéres, conjuguée a des économies qui continuent globalement de
faire preuve de résilience, a raviveé les craintes d'une action plus restrictive des
banques centrales.

Dans ce contexte, la hausse rapide des taux longs et le franchissement successif
de plusieurs seuils ont progressivement pesé sur le sentiment de marché. Ce
mouvement a nourri un cercle de défiance, la remontée des taux faisant elle-
méme craindre une rupture plus brutale de la dynamique économique.

Les investisseurs se sont alors détournés en priorité des sous-jacents percus
comme les plus fragiles. La France a notamment concentré une partie des
inquiétudes, avant que ce mouvement d’aversion au risque ne se diffuse
progressivement a d'autres segments du marché.

A ce stade, nous évaluons le risque spécifique lié a la France autour de 2 sur une
échelle de 0 a 5. Surtout, I'absence de propagation significative des tensions aux
autres pays européens nous incite a ne pas sur-réagir : nous gardons le cap.

Ginjer

Sources: Ginjer AM



VENTILATIONS

Ventilation
Au 30-09-2026

\

ACTIF
Hors Futures

M 64% Actions [l 0% Conv.
Il 30% Oblig.

CAP.BOURSIERE
Action & OC

M 0% < 1,5Mds €
M 3% de1,5a5Mds €

o

DEVISES

M 94%EURO M 3% GBP

0 21%<1an
M 18% de 1a3ans
61%> 3 ans

[0 0% Profil Action [ 0% Mixte
I 0% Profil Obligataire

Exposition du portefeuille

Au 30-09-2026

1 6% Monet & Liquid. 97%> 5 Mds € [ 3% SEK
MATURITES PART
des Obligations «Conv »

Sensibilité taux du portefeuille

Au 30-09-2026

| Delta

64%

m Sensibilité

Totale Totale

Actions

Convertibles 0% Convertibles

0.0
Futures 0% Futures - 0.3
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DYNAMIQUE DE L'ALLOCATION

Dynamique de I'Allocation d’'Actifs
Du 31-08-2026 au 30-09-2026

Ginjer

Actions Convertibles Obligations Monétaire & Liquidités

Evolution de la répartition de I'actif
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Contributions
Du 31-08-2026 au 30-09-2026
Poids moy. Contrib. Poids moy. Contrib.
Repsol 3.20% 0.30% ArcelorMittal 5.30% -0.38%
Infineon Technologies 3.50% 0.20% Orange 2.80% -0.34%
[\[e} 3.30% 0.11% Daimler Truck Holding 2.70% -0.30%
Eni 2.70% 0.11% St-Gobain 1.40% -0.18%
DHL Group 3.20% 0.05% Societe Generale 4.02% -0.17%

Les meilleures Contributions Les moins bonnes Contributions

Principaux mouvements
Du 31-08-2026 au 30-09-2026

= Espagne (Etat) 1.95% 07/30

Entrées

= |talie (Etat) 2,5% 12/32
m Valeo

m BASF SE

= Orange SA

® Daimler Truck Holding

Renforcements

Espagne (Etat) 2.5% 05/27

Sorties

= Repsol SA
" ING GROUP NV
= ArcelorMittal

Allegements

Sources: Ginjer AM




Ginjer Actifs 360

Gérants :
Léonard Cohen, Charles Fischer

GINJER ACTIFS 360 MET EN OEUVRE UNE
ALLOCATION D'ACTIFS DIVERSIFIEE SUR
LES MARCHES EUROPEENS, DANS UNE
APPROCHE OPPORTUNISTE ET FLEXIBLE
(FOURCHETTE DE 0 A 100%).

Code ISIN : FRO011153014

Code Bloomberg : GIN360A FP

Date de création du fonds :

30 Novembre 2011

Horizon d'investissement conseillé :
>a3ans

Fréquence de Valorisation :
Quotidienne

Date de reglement : J+2

Dépositaire / Valorisateur : BNP Paribas
SA / BNP Paribas SA

Commission de gestion : 1.85%
Commission de surperformance :

15% au-dela d"€STR + 200 bps
Affectation des résultats : Capitalisation
Heure limite passation d’'ordres :

avant 11h00

Informations destinées aux investisseurs en Suisse: le Prospectus, le Document d'information clé
pour l'investisseur, les Statuts, les rapports annuel et semestriel et d'autres informations peuvent
étre obtenus, sans frais, aupres du représentant en Suisse, BNP Paribas SA, Paris, succursale de
Zurich, 16, Selnaustrasse, 8002 Zurich; 'agent payeur en Suisse est BNP Paribas SA, Paris,

succursale de Zurich, 16, Selnaustrasse, 8002 Zurich.

Ginjer AM est agréée en France et réglementée

par I'AMF N° GP-11000032. 9 rue de Téhéran, 75008 Paris

Contacts :
theamgarden@ginjer-am.com
01.70.36.61.78 / 01.70.36.61.77

Retrouvez Ginjer
sur www.ginjer-am.com

THE AM GARDEN

W Ginjer



