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OBJECTIF DE GESTION
L'objectif de I'OPCVM est de réaliser une
performance nette de frais supérieure a l'indicateur
de référence STOXX Europe 600 Net Return, sur

la durée de placement recommandée de 5 ans, au
travers d'une gestion active et discrétionnaire.
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1 2 3 5 6 7
< »
N L
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CHIFFRES CLES

Nombre de lignes 52
Exposition actions 89,67%
Ex-ante Volatilité 17,74%
Sharpe ratio EUR 1Y 0,77
Ex-ante VaR (1j, 99%) 2,60%

Source : Auris Gestion.

SCR
SOLVENCY CAPITAL REQUIREMENT

SCR Taux (0] 0,00%
SCR Action 10 351696 45,67%
SCR Spread (0] 0,00%
SCR Devise 370 856 1,64%
SCR Concentration (0] 0,00%
SCR Marché 10 450 581 46,10%

Source : Auris Gestion.

POUR PLUS D'INFORMATION

€ www.aurisgestion.com

9 157 boulevard Haussmann
75008 Paris

; +33(0)1 42 25 83 40

contact(@aurisgestion.com

EUR
13,16% an A

VALEUR LIQUIDATIVE PARTAN( 128,38

V -4,44% mois

COMMENTAIRE DE GESTION
ECONOMIE ET MARCHES

Le mois de septembre, traditionnellement marqué par un regain de volatilité, a été caractérisé par un resserrement monétaire
généralisé et une forte progression des rendements obligataires. Les marchés sont restés dominés par les incertitudes géopolitiques
et monétaires, alimentant |aversion au risque. Aux E,tatS*Unis, ['économie a continué d'afficher une solide résilience. Le PMI
composite s'est établi & 58,4, la croissance du PIB & 2.2 % et les inscriptions hebdomadaires au ch6mage ont poursuivi leur repli
L'inflation est toutefois restée élevée & 3,4 %. Dans ce contexte, la Fed a relevé ses taux de 25 bps, portant le taux d'escompte & 4
%, une décision bien accueillie par les marchés. En zone euro, ['activité a poursuivi son amélioration, avec un PMI composite & 531,
tandis que l'inflation s'est établie & 3,3 %. La BCE a éga/ement relevé ses taux de 25 bps, portant le taux de dépét & 25 % En
Chine, les exportations sont restées solides, mais la demande intérieure demeure atone. Les marchés actions ont évolué sous
pression dans ce contexte de resserrement monétaire. Le S&P 500 et le Stoxx 600 ont reculé de 045 % et 249 %
respectivement, tandis que le Nasdaq 100 a progressé de 3,23 %, porté par les valeurs technologiques et I'lA.

GESTION

Dans cet environnement de resserrement monétaire généra/isé et de forte remontée des rendements ob/fgatafres, European Shield
Fund recule de 4,44% sur le mois, un repli plus marqué que celui du STOXX 600 NR (-249%). La hausse des taux réels a pesé sur
les valorisations de la poche défense. Rheinmetall (-13,9%), RENK Group (-19,8%) mais aussi Salzgitter (-10,6%) figurent parmi
les principaux détracteurs. Le repli le plus sévére est venu de Bilfinger, qui a abaissé ses objectifs de chiffre d'affaires et de marge
2026 face & un attentisme croissant de ses clients, en partie lié & la prolongation du conflit au Moyen-Orient ; nous avons soldé la
position sur cette annonce. KION Group (-10,4%) a également souffert, dans le sillage de la correction des cycliques industrielles.

A linverse, les valeurs technologiques ont bénéficié du rebond du Nasdaq porté par l'intelligence artificielle : ASML (+10,0%), que
nous avons renforcé, a profité de I'annonce d'un partenariat élargi avec TSMC sur la lithographie EUV grand format, tandis que
STMicroelectronics (+9,2%,)

supérieurs aux attentes et un carnet de commandes en hausse de 49% depuis fin 2025 ; nous avons toutefois pris nos bénéfices

également bien performé. TSK Electronica (+158%) a publi¢ des résultats semestriels trés

sur cette position, aprés son beau parcours depuis son IPO & laquelle nous avions participé.
Nous avons par ailleurs initié une ligne sur le spécialiste d'équipements hydrauliques KSB et renforcé Prysmian. Nous avons

réinvesti dans Deutz en profitant d'un cours de bourse attractif, et cédé nos positions dans ThyssenKrupp et Nemetschek.

EVOLUTION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Les chiffres cités ont trait aux années ou aux mois écoulés et les performances passées ne préjugent

pas des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le temps.
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L'objectif de TOPCVM est de réaliser une performance nette de frais supérieure a l'indicateur de référence STOXX Europe 600 Net Return, sur la
durée de placement recommandée de 5 ans. A compté du 24 juin 2025, la stratégie d'investissement du FCP a été modifiée. Les performances
antérieures 3 cette date correspondent & une autre stratégie d'investissement.

Sources : Auris Gestion et Bloomberg.

PERFORMANCES

Performances annuelles Performances annualisées

Année Fonds Indice Periode Fonds Indice
YTD 13,16 7,21 Tan 16,38 13,74
2025 13,45 10,18 Période de référence™ 21,87 14,10

Sources : Auris Gestion et Bloomberg. *Période de référence du 2025-06-24 & la date de reporting.

Pour plus de précisions sur les principaux facteurs de risque, merci de vous référer & la page 3.

'OPCVM objet du présent reporting, n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et le capital n'est
pas garanti. Avant d'investir, il est nécessaire de consulter le document d'information clé pour l'investisseur (DIC)
et le prospectus de 'OPCVM. Document promotionnel. Voir verso pour |'avertissement complet relatif a cet

OPCVM.
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PRINCIPAUX EMETTEURS PRINCIPALES CONTRIBUTIONS A LA PERFORMANCE
ASML HOLDING NV 423%  Les contributions a la performance sont calculées sur un mois glissant depuis la date de reporting et
AIRBUS SE 336%  exprimées en points de base. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
RHEINMETALL AG 2,53%

° PLUS FORTES CONTRIBUTIONS PLUS FAIBLES CONTRIBUTIONS
CIE DE SAINT-GOBAIN 213%

ASML HOLDING I 56,75 BILFINGER I - 71,25
FINCANTIERI SPA 213%
—— i ——
KION GROUP AG 209% STMICROELECTRONIC 18,64 Rheinmetall AG 4023
CAPGEMINI SE 207% TSKELECTRONICA IS 11,41 KION Group AG 31,27
STMICROELECTRONICS NV 207% MTUAEROENGINES M 699 RENKGROUPAG NN -26,42
SAFRAN SA 2,07% NOKIA . 6,32 SALZGITTER AG I 22,12
NORDEX SE 2,06%
Sources : Auris Gestion et Bloomberg. Sources : Auris Gestion et Bloomberg.
REPARTITION PAR CAPITALISATION REPARTITION PAR SECTEUR
210 milliards | I 59 o Industric [ 0. %

Technologies de I'nformation | N N 14.0 %
Matériaux [ 67 %
1-5 milliards N 26 % Energic [N 45 %

Services aux Collectivités [ 41 %

5-10 milliards | N 10 %

<1 milliard Banques [l 27%
OPC sants W20%
Cash & équivalents 56%
Cash & équivalents 6% opc
Sources : Auris Gestion et Bloomberg. Sources : Auris Gestion et Bloomberg.
REPARTITION PAR PAYS Principaux mouvements durant le mois
France 26% Achats [ Renforcements Ventes [ Allsgements
Allemagne 22%
KION Group AG THYSSENKRUPP
Royaume-Uni 2%
ASML HOLDING Nemetschek SE
ltalic ———— 0 %
Espagne = % DEUTZ AG BILFINGER
Pays-Bas 4% KSB SE-PFD TSK ELECTRONICA
Suisse 4% PRYSMIAN AALBERTS
Autres n%
Cash & équivalents 6%
OPC

Sources : Auris Gestion et Bloomberg. S Auris Gesti . b
ources : Auris Gestion et Bloomberg.

CARACTERISTIQUES

Code ISIN Commission de souscription  Indicateur de référence Dépositaire : CACEIS BANK
_ N % li A i
PART A-N (Retail) : 2% librement négociable STOXX Europe 600 Net Return Centralisation des ordres : J jusqu’a 12h
FROO14010K30 .. - :
Commission de rachat Objectif de gestion Réglement/livraison : J+2
Néant STOXX Europe 600 Net Return .. ’
Code Bloomberg ) o N e Valorisation : Quotidienne
PART A-N (Retail) : EUSHDAN FP Frais de gestion financiére Commission de surperformance | o
Equity 2,00% 10% TTC de la surperformance nette de frais au-dela de Durée de placement recommandeée : > 5 ans
I'indicateur de référence Stoxx Europe 600 NR Date de création : 25/06/2025
PEA : Oui

Avertissement : EUROPEAN SHIELD FUND est géré par AURIS GESTION.

Le présent document n'est pas destiné & étre remis & des clients ne possédant pas ['expérience, les connaissances et la compétence nécessaires pour prendre leurs propres décisions d'investissement et évaluer correctement les risques encourus. Tout détenteur
du présent document est invité & se rapprocher de son conseiller habituel pour mesurer les risques liés & 'OPCVM qui y est décrit. Seuls le prospectus complet de IOPCVM et ses derniers états financiers (dernier reporting semestriel et dernier reporting
annuel) font foi. Les instruments financiers & l'actif de cet OPCVM connaitront les évolutions et aléas des marchés. Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le
temps. Les données de performances présentées ne tiennent pas compte des commissions et frais percus (le cas échéant) lors de I'émission et du rachat des parts et ne tiennent pas compte des frais fiscaux imposés par le pays de résidence de l'investisseur.
Cette communication n'a pas été élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant & promouvoir 'indépendance des analyses financiéres. Auris Gestion n'est pas soumise & [interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés

avant la diffusion de cette communication.

Avant d'investir, consultez au préalable le DIC de IOPCVM disponible notamment sur le site Internet d'Auris Gestion : http://www.aurisgestion.com/

Information sur l'indicateur synthétique de rendement/risque : cet indicateur est fondé sur l'ampleur des variations des sous-jacents. Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer cet indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une
indlication fiable du profil de risque futur de TOPCVM. La catégorie de risque associée & cet OPCVM n'est pas garantie et pourra évoluer dans le temps.

La catégorie la plus faible ne signifie pas « sans risque » Une possibilité élevée de gain comporte aussi un risque élevé de perte

Merci de vous référer au document d'information clé pour linvestisseur (DIC) de [OPCVM pour plus d'informations.

DOCUMENT PROMOTIONNEL A' | I? I S
AURIS GESTION- Société de gestion de portefeuille

RCS Paris 479 789 778 - Agrément AMF N°GP - 04000069 GESTION

Siége social : 157 boulevard Haussmann 75008 Paris, France — Téléphone : + 33 (0)1 42 25 83 40 - E-mail : contact(@aurisgestion.com
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Principaux risques

Liste non exhaustive, [investisseur est invité & consulter le prospectus et le DIC pour prendre
connaissance des risques auxquels 'OPCVM est exposé. Cet OPCVM n’offre aucune garantie de
rendement.

Risques de perte en capital et de performance

L'investisseur est averti que la performance du fonds peut ne pas étre conforme & ses objectifs, y compris sur la durée de
placement recommandée et que son capital peut ne pas lui étre intégralement restitué, le fonds ne bénéficiant d'aucune garantie ou
protection du capital investi.

Risques liés & la gestion et & l'allocation d'actifs discrétionnaires

La performance du fonds dépend & la fois des titres et/ou véhicules de gestion collective choisis par le gérant et & la fois de
I'allocation d'actifs faite par ce dernier. Il existe donc un risque que le gérant ne sélectionne pas les titres et/ou les véhicules de
gestion collective les plus performants et que l'allocation faite ne soit pas optimale. A ce titre, la société de gestion pourra recourtr,
pour le compte du Fonds, & linvestissement en produits structurés. Les produits structurés présentent des risques particuliers
(comme un risque de valorisation, un risque de structuration ou encore un risque de liquidité).

Risque actions

Le fonds peut étre exposé & des actions d'émetteurs de la zone OCDE ou émergents. Les marchés d'actions peuvent connaitre de
fortes variations. L'attention de linvestisseur est attirée sur le fait que les variations, & la baisse comme & la hausse, des marchés
actions peuvent entrainer une baisse significative de la valeur liquidative du fonds.

Risque lié aux petites capitalisations

Le fonds peut étre exposé sur des petites et moyennes capitalisations qui, compte tenu de leurs caractéristiques spécifiques,
peuvent présenter un risque de liquidité. |'attention de l'investisseur est attirée sur le fait que les variations des cours de ces valeurs
et/ou le risque de marché entrafneront une baisse significative de la valeur liquidative du FCP. Les mouvements de hausse et de
baisse peuvent étre fortement amp/ifiés sur ces valeurs.

Risque de concentration

L 'exposition momentanée du portefeuille & un nombre limité de secteurs, de zones géographiques, de devises, peut provoquer des

. !, 7 . 4
pertes Importantes en cas Cl evenements ac/verses o/ans /e o/omame expose.



