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Philosophie d'investissement

Pluvalca Credit Opportunities 2028 a pour objectif de valoriser le portefeuille a 'échéance proposée (31/12/2028), a travers la sélection d’obligations d’émetteurs privés de
toute notation moyennant un risque de perte en capital.

Pour atteindre son objectif de gestion, le gérant investira de fagon discrétionnaire, sur des titres de nature obligataire d'échéance ne pouvant pas dépasser le 31 décembre
2028, et qui seront représentatifs des anticipations de I'équipe de gestion de Montpensier Arbevel sur les marchés de crédit de qualité investissement et haut rendement.

La stratégie est dite « buy and maintain ». Elle permet dans une stratégie de portage des obligations d’aller dans la majorité des cas porter jusqu’a échéance l'obligation tout
en autorisant I'équipe de gestion de réagir dans l'intérét des porteurs afin de maintenir I'objectif de rendement actuariel sur la base de I'analyse fondamentale réalisée. Des
arbitrages seront donc autorisés en cours de vie.

Caractéristiques du fonds

Gérant(s) Ronan Blanc & Thomas Langlet
. PCO PartA- Cours
r Périodicité de valorisation Quotidienne
180 PRIIPS - SRI 2
110,0 L'échelle de risque, ou SRI, est un indicateur de risque qui s'échelonne de 1 a 7 (1 indiquant le
risque le plus faible et 7 le risque le plus élevé).
105,0
PCO PartA PCOPartB PCOPartD PCO Partl
100,0 Date de création 5ao0t 2022 27 juil. 2022 27 juil. 2022 27 juil. 2022
050 Frais de gestion 1,20% 0,90% 0,60% 0,60%
Frais administratifs externes max 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%
90,0 |- ’ . . . . . .
i i i i i Frais d'entrée / sortie max Néant Néant Néant Néant
i i e i S
\'o“‘l' N\ \a“"' W . \,‘g\‘" Frais de surperformance Néant Néant Neéant Neéant

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas
constantes dans le temps.

Performances Période YTD 1an Création Perf. calendaires 2024 2023
PCO PartA -1,0% 0.2% 4,1% 14,6% PCO Part A 51% 11,5%
PCO Part B -0,9% 0,3% 4,4% 17,2% PCO Part B 55% 11,9%
PCO Part D -0,9% -3,5% 0,7% 13,6% PCO Part D 2.6% 1.1%
PCO Part | -0,9% 0,4% 4,8% 18,2% PCO Part | 5.8% 12.2%

Performances - Part A

2025 0,4% 0,7% -1,0% - - - - - - - - -
2024 0,3% 0,3% 0,6% -0,1% 0,5% 0,2% 1,0% 0,6% 0,6% 0,3% 0,4% 0,4%
2023 2,7% -0,8% 0,8% 0,5% 0,6% 0,6% 1,4% -0,0% -0,5% -0,2% 3,2% 2,7%
2022 - - - - - - - - -5,7% 2,9% 4,4% -1,0%

Commentaires de gestion

L'ombre de la stagflation plane sur 'économie américaine. Les acteurs économiques au premier rang desquels les consommateurs, sont en mode « défensif » et craignent
les effets de seconds tours sur les prix a la consommation liés a la hausse des tarifs douaniers. Il ne s’agit la encore que de craintes mais elles arrivent a un moment ou
I'économie donnait déja des signes de ralentissement. Le dilemme de la Fed est donc entier et le statu quo monétaire sans doute prolongé jusqu’au deuxiéme semestre.
L'Europe a de son cété quelques atouts : 'accompagnement monétaire est plus rythmé grace a un mouvement de désinflation mieux ancré, partout I'épargne est élevée et le
coup de boost fiscal de I'Allemagne s’étalera dans la durée et aura donc peu d’'impact sur le profil de I'inflation a court terme.

Au total, le scénario reste celui d’'une croissance qui continue de s’inscrire dans un range serré mais positif en Europe pour les deux prochaines années avec une inflation
autour des niveaux cibles. Un scénario constructif sur le crédit car cela obligera les émetteurs a maintenir une certaine orthodoxie financiére. Dans ce contexte la principale
source de volatilité sur I'obligataire reste les taux souverains. Le 10 ans Allemand a ainsi gagné plus de 30 bp sur la période avec un pic proche des 3% suite aux annonces
de dépenses nouvelles par le futur gouvernement. Le beta sur le crédit a quant a lui baissé. Mais la recherche de rendement reste une tendance forte ce qui a permis aux
émetteurs du segment de solliciter massivement les investisseurs. Advanz Pharma a ainsi annoncé fin mars, refinancer son échéance 2028 a premiere date de call a 101,25
contre 98% avant 'annonce. Cette thématique de devrait se poursuivre dans les prochains mois.



Répartition géographique Répartition sectorielle
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Rendement brut du portefeuille & maturité 4,9 A~ I e
BBB+ | 03%
Sensibilité du portefeuille 21 ces [ s
.
Coupon moyen 4,5 ee+ [ -
ss [ 15.5%
Maturité moyenne (au call) 29 ce- | 21.2%
s+ N 58%
Notation moyenne BB s [ 15.9%
- I s
Nombre d'émetteurs 75 cce+ I 03%
ccc @ 11%
Volatilité 1,5%

Volatilité 1 an de la Part A. Pas de calcul de la volatilité : hebdomadaire.

Répartition des investissements par échéance Principales lignes du fonds

87,0% IHO VERWALTUNGS GMBH 8.75% PIK15/05/2028 Auto 1,9
SAPPI PAPIER HOLDING GMBH 3.625% 15/03/2028  Biens de consommation 1,9
SOFTBANK GROUP CORP 5% 15/04/2028 Télécoms 18
TEVA PHARM FNC NL I 1.625% 15/10/2028 Santé 18
DEUTSCHE LUFTHANSAAG 3.75% 11/02/2028 Loisir 18
LOTTOMATICA SPA ROMA 7.125% 01/06/2028 Media 1,8
SECHE ENVIRONNEMENT SA 2.25% 15/11/2028 Services aux collectivités 17
12,0%
DUFRY ONE BV 3.375% 15/04/2028 Retail 1,7
1,0%

- GRUENENTHAL GMBH 4.125% 15/05/2028 Santé 17

2026 2027 2028
INPOST NA 2.25% 15/07/2027 Transport 17

Informations importantes

Ceci est une communication publicitaire. Veuillez vous référer au prospectus et au Document d’Informations Clés PRIIPS (« DIC PRIIPS ») du fonds avant de prendre toute

décision finale d'investissement. La fiscalité applicable a un investissement dépend de circonstances individuelles. Selon votre lieu de résidence, le fonds peut ne pas vous étre accessible. En
particulier, ce fonds ne peut pas étre proposé ou vendu directement ou indirectement aux Etats-Unis. Veuillez consulter votre conseiller fiscal sur les incidences fiscales de votre investissement.
Le prospectus, le DIC PRIIPS, les derniers rapports annuel et intermédiaire peuvent étre obtenus sans frais auprés de la société de gestion (www.montpensier-arbevel.com). La société de
gestion peut fournir sur demande des informations ou reporting complémentaires.
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