ATHYMIS  ® Athymis Industrie 4.0 p

G E S TI O N Un fonds investit dans les entreprises tirant partie de la croissance générée par les
mutations majeures des processus de productions amorcées par la nouvelle révolution
industrielle.
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Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniére page. www.athymis.fr
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LE MOT DU GERANT

Le mois de décembre a été complexe a appréhender sur les marchés
globaux mais votre fonds Athymis Industrie 4.0 se distingue de
nouveau a la hausse, tractée notamment par la thématique
aéronautique et défense. La dégradation de I’emploi américain a porté
la Fed a baisser ses taux directeurs lors de sa réunion de décembre.
Les statistiques économiques américaines ont été publiées avec retard
pour cause de shutdown et ont été contrastées. Le taux de chdomage a
progressé a 4,6%, un chiffre au-dessus des attentes et au plus haut
depuis 2021. De son cdté I'inflation est parue maitrisée avec un indice
CPI ressorti jeudi a 2,7% contre 3,1% attendus. En toute fin de mois, la
croissance du PIB US pour le troisieme trimestre de 2025 est ressortie
a +4,3% contre 3,2% attendus. En Europe, la BCE a maintenu ses taux
directeurs en I’état et a revu ses prévisions de croissance et d’inflation
a la hausse. Lanticipation de futures baisses des taux aux USA a
redonné de la vigueur a I'euro qui s’apprécie de 1,1% contre dollar US
sur le mois et de 14,5% sur I'année. A mi-mois, les valeurs de la Tech
US ont été sous pression. La publication mitigée d’Oracle a contribué a
la pression des valeurs de la thématique IA. Lindice Nasdaq se replie
de 0,79% sur le mois. En toute fin de mois, des prises de bénéfices
ont quelque peu gaché le traditionnel rallye de fin d’année. Du coté
des publications d’entreprises, Oracle a affiché des résultats au-
dessus des attentes mais a accru son programme d’investissement et
affiché des prévisions décevantes ainsi qu’une dette en nette hausse.
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Nombre de lignes “

Broadcom a affiché des résultats nettement au-dessus des attentes
mais les marges a venir ont été légerement revues a la baisse.
Snowflake a annoncé un partenariat stratégique pluriannuel avec
Anthropic, renforcant encore son positionnement clé dans les
stratégies data et IA de ses clients. Dans le domaine de I’aéronautique,
Heico a publié des résultats trimestriels solides, avec un chiffre
d’affaires en hausse de 19,3% sur un an et un bénéfice par action en
hausse de 35%. Les valeurs de I'aéronautique/défense se sont de
nouveau distinguées avec notamment SAAB en hausse de 14,4% sur
le mois ou Huntington Ingalls en hausse de plus de 10%. Rolls Royce
et RTX affichent aussi des performances notables sur le mois. En bas
de tableau, Amphenol, Broadcom et Snowflake ont été sanctionnés
apres des parcours il est vrai remarquables et dans un contexte
challengeant pour les valeurs de la Tech. Micron a confirmé par sa
derniére publication son caractéere incontournable dans le domaine des
mémoires et a été intégré en portefeuille. Oracle, Renault et Stellantis
ont été cédés. Nous avons maintenu un niveau d’investissement
relativement élevé témoignant d’un certain optimisme pour le début de
2026. Surtout, et a plus long terme, nous entrons dans un cycle
d’innovation spectaculaire favorable a la Tech/IA (avec de la volatilité
certes), a la santé, a un secteur de I'énergie extrémement sollicité, a
I'industrie avec [lintroduction de phénoménes d’accélération a
moindre colt semblables a la loi de Moore dans les semi-conducteur !
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient refletent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, reglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre les
risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux, Risque
de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I’émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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