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Présentation

M All Weather Bonds est
un fonds Obligataire Global

* Risque de liquidité lié aux
acquisitions et cessions temporaires
de titres * Risque juridique.

Sauf erreur ou omission. LIRE ATTENTIVEMENT LE KID, LE PROSPECTUS ET LE CAS ECHEANT LE DOCUMENT
PRECONTRACTUEL SFDR DE L'OPCVM AVANT TOUT INVESTISSEMENT. La décision d'investir tient compte de toutes
les caractéristiques, objectifs et risques de 'OPCVM. Lire I'avertissement au verso.

Multi-Stratégies. Le process i SENSIBILITE PAR PAYS CARACTERISTIQUES
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en ceuvre une gestion qui n'est ' Actif Net total du fonds 99.4M€ ’ ' ’
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COMMENTAIRE DE GESTION INFORMATIONS GENERALES

® La décorrélation entre les taux américains et les taux européens s’est et el Fer ey
poursuivie au mois de mars. Alors que les taux US sont restés globalement Date de création 29 aolt 2023
stables sur la période, avec un 10 ans US évoluant autour de 4.2%, les taux euro OPCVM éligible au PEA Non
finissent le mois dans le rouge. Le bund s’écarte ainsi de 33 bp pour revenir sur Devise EUR
les points hauts de novembre 2023, a 2.73%.

. lgs P . y . Pays de commercialisation France
@ Cette décorrélation significative s’explique par un changement de

Code Isin IC : FR001400H8P7

discours du cOté européen. Les élections législatives en Allemagne, fin février,
ont permis l'accession au pouvoir du conservateur Friedrich Merz, patron de
I'alliance CDU/CSU et pro-européen convaincu. Ce dernier a annoncé début mars
un plan d’'investissement massif mettant un terme a des années d’orthodoxie
budgétaire. Approuvé par les députés du Bundestag, puis par la Budesrat, la
chambre des régions, ce « bazooka » budgétaire vise a investir plus de 1000
milliards d’euros sur les dix prochaines années dans la défense et les

ID : FR001400LP10

RC : FR001400H8Q5
Code Bloomberg IC : MALWBIC FP
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infrastructures du pays. Subséquemment, ce plan a long terme outre-Rhin a été Société de gestion Montpensier Arbevel
annoncé en concomitance avec le plan REARM Europe, proposé par la Dépositaire CACEIS Bank
Commission européenne, et destiné a lever 150 Mrd€ auprés des marchés - -

i i . , o Valorisation Quotidienne
financiers pour financer le réarmement des Etats membres de [I'Union

Européenne. Cut-off (centralisateur) 11h30

@ Face a ces afflux potentiels d’offres sur les marchés obligataires, les taux Horizon d'investissement Supérieur a 3 ans
ont connu une envolée brutale : le bund s’est écarté de prés de 50 bp en SFDR 8

début de mois avant d’effacer la moitié de sa hausse en seconde partie de
mois. Considérant que le marché surestimait les impacts a court terme sur
I’économie de ces plans a trés long terme, nous avons pergu cette hausse brutale
des taux comme un point d’entrée et avons arbitré la quasi-totalité de notre
exposition aux taux US vers les taux euro. Cette hausse de taux s’est faite en
particulier sur les parties longues de la courbe. Ces derniéres ont ensuite peu
profité de la phase de normalisation qui a plutdét bénéficié aux taux courts. Dans
ces conditions, le 5 ans dans 5 ans nous semble particuliérement attractif et
affiche une décorrélation historique avec le 1 an dans 1 an, reflétant la valorisation
attractive des parties longues de la courbe allemande. Le marché anticipe

Principlesfor ~ Montpensier Arbevel est
Responsible  signataire des PRI (Principles
Investment  ¢5 Responsible Investment)

=PRI

Le détail des frais
est disponible dans
le prospectus.

. i ) N i ] ] o i PROSPECTUS
désormais 2.5 baisses a horizon fin 2025 mais considére ensuite que la BCE
pourrait remonter ses taux directeurs dés 2026, ce qui nous semble aujourd’hui
assez ambitieux au regard des indicateurs économiques dégradés et de la forte Pays de commercialisation : FRO

incertitude macroéconomique mondiale.

® Dans ce contexte peu favorable aux actifs risqués, le marché du crédit est
resté largement ouvert avec plus de 156 Mrd€ émis au mois de mars. Les
entreprises a haut rendement sont particulierement actives avec une dizaine
d’opérations réalisées en fin de mois. Les opérations se placent confortablement
mais I'accueil sur le marché secondaire reste plus frileux. Preuve de cette réserve,
I'indice crossover termine le mois autour de 330 bp, au plus haut depuis 7 mois.
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AVERTISSEMENT : Ceci est une communication publicitaire. La décision d'investir tient compte de toutes les caractéristiques, objectifs et risques de 'OPCVM. Ce
document ne se substitue pas au document d’informations clefs (KID). Il est recommandé au donneur d'ordre, préalablement a toute prise de décision
d'investissement de prendre connaissance des conditions de fonctionnement et des mécanismes régissant les marchés financiers, d'évaluer les risques y afférents et
de recourir @ tous moyens nécessaires a la bonne compréhension de ces mécanismes. LES CHIFFRES CITES ONT TRAIT AUX ANNEES ECOULEES. LES
PERFORMANCES PASSEES NE SONT PAS UN INDICATEUR FIABLE DES PERFORMANCES FUTURES. Elles ne constituent en aucun cas une garantie future de
performance ou de capital, qui peut ne pas étre restitué intégralement. Les notations Morningstar™ et Quantalys sont présentées sans garantie d’exactitude,
d’exhaustivité ou d’actualité. Le présent document ne constitue ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni un conseil en investissement. Les opinions émises
dans le présent document peuvent étre modifiées sans préavis. Les valeurs citées sont susceptibles de ne plus figurer dans les portefeuilles des OPCVM gérés par
Montpensier Arbevel, et ne constituent en aucun cas une recommandation d’investissement ou de désinvestissement. Il est recommandé, avant tout investissement,
de LIRE ATTENTIVEMENT LE PROSPECTUS, LE KID ET LE CAS ECHEANT LE DOCUMENT PRECONTRACTUEL SFDR DE L’'OPCVM souscrit. Les informations
figurant dans le présent document n'ont pas fait I'objet de vérification par les commissaires aux comptes et ne sauraient engager la responsabilit¢ de Montpensier
Arbevel. Ce document est la propriété intellectuelle de Montpensier Arbevel. Le prospectus de 'OPCVM, le KID et le document précontractuel SFDR sont disponibles
chez Montpensier Arbevel et sur www.montpensier-arbevel.com.
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