mclartanvaleurs

DOMINANTE ACTIONS INTERNATIONALES

STRATEGIE GLOBALE

Le fonds cherche a générer une performance absolue

positive dans la durée (5 ans minimum) en captant le

potentiel  d'appréciation  d'une  sélection de

participations cotées.

COMMENTAIRES DE GESTION MENSUELS

Au mois de décembre, Clartan Valeurs progresse de

+2,8% par rapport au 28 novembre.

(0,9%), Unicredit (+0,5%) et Santander
sont les meilleures contributions a la

Micron
(+0,4%)
performance. Les titres ayant le plus pesé ce mois-ci
sont EssilorLuxottica (-0,4%), Galp (-0,3%) et
Crowdstrike (-0,2%). Dans le courant du mois, Linde,
Relx et Sika ont été allégées, alors que Novartis a été
partiellement arbitré en faveur d'AstraZeneca. Du
c6té des achats, ABB, Allianz, Barclays, Intuitive
Surgical ont été renforcées. Le fonds est investi en
actions a 99% au 31 décembre.

(CLASSE C) /31 décembre 2025

PERFORMANCE NOMBRE DE LIGNES ACTIF NET DU
YTD DU PORTEFEUILLE COMPARTIMENT
22,3% 48 710 M€

PERFORMANCE ET INDICATEURS

DEPUIS LE DEBUT DE L'ANNEE 22,3%
1 AN GLISSANT 22,3%
3 ANS GLISSANTS 61,2%
5 ANS GLISSANTS 65,7%
10 ANS GLISSANTS 100,6%
DEPUIS LA CREATION (CUMULEE) 1305,0%
DEPUIS LA CREATION (ANNUALISEE) 7,9%

INDICATEURS DE RISQUE

VOLATILITE 3 ANS (MENS.)
VOLATILITE 5 ANS (MENS.)

13,7%
14,4%

PERFORMANCES ANNUELLES

2024 7,3%
2023 22,8%
2022 6,2%
2021 9,6%
2020 12,1%
PRINCIPALES POSITIONS PRINCIPAUX 2019 25,6%
(EN % DE L'ACTIF NET) MOUVEMENTS 2018 12,8%
DU MOIS
ACTIONS POIDS 2017 13,7%
ACHAT 2016 10.6%
[¢)
SANTANDER 4,9% P 6.4%
ASTRAZENECA, ABB,
MICRON TECHNOLOGY 4,9% RICHEMONT, EURONEXT, L
SAFRAN EVOLUTION DE LA CLASSE C DEPUIS 10 ANS (VNI)
INTESA SANPAOLO 4,6%
200
UNICREDIT 4,4%
ASML 4,3%
VENTE 150
AIRBUS 41% NOVARTIS, LINDE, RELX,
SANTANDER, SIKA
PROFIL DU PORTEFEUILLE 100
PER 12 MOIS : 15,7
2017 2019 2021 2023 2025
RENDEMENT : 2,6% . .
LES PERFORMANCES PASSEES NE PREJUGENT PAS DES PERFORMANCES FUTURES

REPARTITION
PAR CAPITALISATION

REPARTITION SECTORIELLE
DES ACTIONS

Industrie |GG 27.7%
Financieres [ 21.9%
Technologie [ 13.6%
Sant¢ [ 103%

Matériaux de base [/ 89%

COMPOSITION DU FONDS

Actions Europe _ 65,7%

Actions France - 19,7%

Actions Amérique du Nord

| RERRZ

100,0 % : > 10 Mrd

Liquidités | 1,1% Conso. discrétionnaire 8,6%

Energie 6.2%

OPCVM | 0,4%

Services aux collectivités 2,8%



LES GERANTS

G. Brisset N. Descogs M. Goueffon
INFORMATIONS GENERALES CLASSE C
CODE ISIN CLASSE C LU1100076550
rouwicix ftd v &Ouantalys | 255200
DATE DE CREATION 07/06/1991
FORME JURIDIQUE SICAV
DEVISE DE COTATION EURO PROFIL DE RISQUE (SRI)

FRAIS DE GESTION ET AUTRES FRAIS
ADMINISTRATIFS ET D'EXPLOITATION

DUREE MINIMUM DE PLACEMENT
RECOMMANDEE

DOMINANTE FISCALE

2,00% DE L'ACTIF NET / AN DONT 1,80 % DE
FRAIS DE GESTION

SUPERIEURE A 5 ANS

CAPITALISATION

DISTRIBUTION

CLASSE D UNIQUEMENT

COMMISSION DE SOUSCRIPTION

3 % TAUX MAXIMUM

COMMISSION DE RACHAT NEANT
S

DEPOSITAIRE BANQUE DE LUXEMBOURG
VALORISATEUR / ADMINISTRATION EFA

CENTRALE

VALORISATION QUOTIDIENNE

PAYS DE DISTRIBUTION

CLASSIFICATION SFDR

INFORMATIONS ESG PRECONTRACTUELLES

FRANCE, SUISSE, ALLEMAGNE, BELGIQUE,
LUXEMBOURG, AUTRICHE

ARTICLE 8

https://www.clartan.com/document/info
rmations-esg-precontractuelles-cv/

A risque plus faible A risque plus élevé

< &

RENDEMENT POTENTIEL

plus faible

1 2 3 @ 5 6 7

Echelle allant de 1 (risque le plus faible) a 7 (risque le plus
élevé) ; le risque 1 ne signifie pas un investissement sans
risque. Cet indicateur pourra évoluer dans le temps.
L'exposition aux marchés d'actions et de taux explique le
niveau de risque de ce compartiment.

plus élevé

RAPPEL DES PRINCIPAUX RISQUES

ACTIONS, PERTE EN CAPITAL, CHANGE.

AVERTISSEMENT : Ce document promotionnel est purement informatif et ne constitue pas un conseil personnalisé de toute nature, ni un démarchage, ni une sollicitation
ou une offre relative a des produits financiers. Si Clartan Associés apporte le plus grand soin a la qualité des informations fournies, celles-ci sont susceptibles de changer a
tout moment, sans préavis préalable. La décision d'investir dans le fonds promu doit tenir compte des orientations stratégiques, des frais, de I'ensemble des risques et de
la durée de placement recommandée. Pour une information compléte, nous vous invitons & prendre connaissance du prospectus, du DIC et autres informations
réglementaires accessibles sur le site www.clartan.com ou gratuitement sur simple demande au siége de la société. Les performances sont calculées nettes de frais de
gestion. Le DIC doit étre remis au souscripteur préalablement a chaque souscription. Source : Clartan Associés. Tous droits réservés. www.quantalys.com
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