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Au cours du mois de janvier 2024, la SICAV Lazard Convertible Global RC EUR réalise une performance de -0,95% contre -0,4% pour
son indice FTSE Global Focus Convertible EUR (ex-Refinitiv). La sensibilité actions du fonds a augmenté a la fois en termes absolus
et relatifs sur la période, se situant actuellement & 57,5%, contre 49,4% pour son indice. Notre surexposition actions aux Etats-Unis a
eu un impact positif, néanmoins, notre surexposition en Asie ainsi que notre sous-exposition en Europe ont coté en relatif. Des taux
relativement stables ont eu un impact neutre a la fois en absolu et relatif. La sensibilité taux du portefeuille se situe actuellement a
1.59, en ligne avec lindice. Les spreads de crédit sont restés relativement stables, 1?impact est neutre en absolu et en relatif. Notre
sélection de titres dans I'électronique grand public au Japon, le commerce en ligne mondial et la cybersécurité aux Etats-Unis a été
bénéfique en relatif. Cependant, nos titres des semiconducteurs américains ainsi que l'informatique et les producteurs de véhicules
électriques en Asie ont colté en relatif. <br /> <br /> Au cours du mois, nous avons renforcé I'exposition actions du portefeuille en
ajoutant plusieurs nouveaux titres dans I'électronique, les services aux collectivités et le commerce en ligne aux Etats-Unis. Nous
avons pris quelques bénéfices dans les semiconducteurs, vendu des titres a faible delta dans les compagnies aériennes, le commerce
en ligne et réduit certaines positions liées au tourisme, en particulier les services de réservation en ligne. Enfin, nous avons renforcé
des titres convexes dans les compagnies aériennes aux EtatsUnis, la biopharmacie, la santé et les logiciels informatiques. Le fonds a

maintenu une exposition neutre en devises contre l'indice pour le mois.
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L?économie américaine demeure vigoureuse. Le rythme inflationniste ralentit mais se situe au-dela des objectifs des banquiers
centraux. Les anticipations de baisse des taux courts de la Fed et de la BCE sont repoussées, alimentant une poursuite de la
remontée des taux observée en janvier. Du c6té des entreprises, les publications de résultats du T4-2023 témoignent de perspectives
positives.<br /> <br /> En février, les obligations convertibles internationales ont progressé. Avec 13 nouvelles souches, le rythme des
émissions s?est accéléré en fin de mois et les coupons sont toujours significatifs, atteignant en moyenne des niveaux entre 1,5% et
4%. Citons Global Payments 1,5% 2031, Parsons 2,625% 2029, Super Micro Computer 0% 2029, Five9 1% 2029 aux Etats-Unis,
Kansai Paint 0% 2029 & 31, Ibiden 0% 2031 au Japon. Nous avons participé a 5 d?entre elles. Ces investissements ont été financés
par des ventes de Delivery Hero 1% 2027 & 3,25% 2030, Five9 0,5% 2025 et Omnicell 0,25% 2025.<br /> <br /> Préalablement, lire le
KID, le prospectus et le document précontractuel SFDR de 'OPCVM.

Toutes les informations disponibles ont un caractére exclusivement indicatif et ne constituent en aucun cas une incitation a investir. Elles ne peuvent étre Considérées comme étant un conseil d'investissement.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ces OPCVM présentent aucune garantie en capital. Les performances indiquées ne sont pas garanties. Document imprimé le 13/03/2024. 1/4nb}
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