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DNCA INVEST INvESTMENTS
CREDIT CONVICTION

CREDIT FLEXIBLE
Objectif de gestion

L’objectif d’investissement du Compartiment est de maximiser le rendement total a partir d’'une combinaison de croissance du revenu et du
capital en investissant dans des titres a revenu fixe. Le Compartiment cherche a surperformer l'indice Bloomberg Euro-Aggregate Corporate
(ticker Bloomberg : LECPTREU Index) sur la période d’investissement préconisée.

Pour atteindre son objectif d’'investissement, la stratégie d’investissement s’appuie sur une gestion discrétionnaire active.

Indicateurs financiers Performance base 100 (du 30/06/2016 au 30/06/2026)

Valeur liquidative (€) 15551  Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Actif net (m€) 2 315 ~' DNCA INVEST CREDIT CONVICTION (Part B) Performance cumulée Indicateur de référence®
130

Nombre d'émetteurs 236

Gross modified duration 415

Sensibilité nette 2,00

Maturité moyenne (années) 4,82 12056

Taux actuariel moyen 4,04% 120

Note moyenne BBB

Les performances passées sont comparées a

posteriori a un indicateur de référence (FTSE 110 109.26
MTS Global) qui a été modifié le 03/02/2022 par - VLA
le Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index. MJ!* \
100
90
juin-16 juin-18 juin-20 juin-22 juin-24 juin-26

MBloomberg Euro Aggregate Corporate Index

Les performances sont calculées nettes de frais de gestion.

Performances annualisées et volatilités (%)

Tan 3 ans 5ans 10 ans Dep.u‘s la
création
Part B +2,67 +5,96 +2,19 +1,89 +2,55
Indicateur de référence +2,55 +5,00 +0,35 +0,89 +2,77
Part B - volatilité 2,32 2,36 2,68 2,51 2,45
Indicateur de référence - volatilité 2,69 3,04 4,15 4,06 4,06
Performances cumulées (%)
Tmois YTD Tan 3 ans 5ans 10 ans
Part B +0,35 +0,97 +2,67 +19,00 +11,47 +20,56
Indicateur de référence +0,44 +1,33 +2,55 +15,77 +1,78 +9,26
Performances calendaires (%)
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Part B +4,44 +8,24 +6,56 -8,27 +0,83 -0,32 +4,60 -3,45 +3,33 +3,46
Indicateur de référence +3,03 +4,74 +8,19 -13,53 -3,48 +4,95 +6,59 +0,80 +0,44 +3,11
Indicateur de risque Tan 3ans S5ans 10 ans
Ratio de Sharpe 0,32 1,30 0,10 0,41
0 2 e a e e a Tracking Error 117% 2,12% 3,65% 3,94%
) o Coef. corrélation 0,90 0,72 0,50 0,36
Du risque le plus faible au risque le plus éleve
Ratio d'information 0,10 0,46 0,50 0,25
Indicateur de risque synthétique selon PRIIPS. 1
correspond au niveau le plus faible et 7 au niveau le plus Béta O,78 0,56 0,32 0,22

élevé.

Principaux risques : risque de taux, risque de crédit, risque en perte de capital, risque de titres convertibles, risque lié aux obligations perpétuelles,
risque de change, risque de liquidité, risque actions, risque lié aux titres en difficultés, risque lié a linvestissement dans des Contingent
Convertibles Bonds et/ou des obligations échangeables, risques spécifiques liés aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré, risque
d'investir dans des instruments dérivés ainsi que des instruments intégrant des dérivés, risque ESG, risque de durabilité
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Principales positions™ Contribution a la performance du mois
. Les performances passées ne préjugent pas des performances
Poids futures
EEW Energy from Waste GmbH 3.88% 2029 0,97% Meilleures Poids Contribution
[o)
Danske Bank A/S 20030 FRN (2,7) 0,9004 MTXGR 0 07/15/33 074% 10.04%
LEG Proper(t)les BV 1% 2030 CV (6,3) 0,8504) GOEEP 4 PERP 018% +0.02%
Tul AQ 1.95% 20? V(47 0’8404’ BPEIM 5 7/8 PERP 0,76% +0,01%
Vonovia SE 0.88% 2032 CV (6,1) O,81f> JPM 0.1 05/20/30 0.37% +0.01%
BPER Banca SPA PERP (5.0) 0.76% DANBNK 5 1/4 10/04/31 0,90% +0,01%
Gatwick Funding Ltd 5.63% 2036 (5,1) 0,75%
MTU Aero Engines AG 0% 2033 CV (5,7) 0,74% Moins bonnes Poids Contribution
o)
? NtBE - 'ASAC2O?2| TiN (6’t2') | SA 3.65% 2035 o BABA 0 09/15/32 0.49% "0.03%
(305a> nergies Lapital internationa 0% 0,71% ATSAV 2 1/2 PERP 0,35% -0,01%
8,07% CAROBL 11/2 12/01/30 0,65% -0,01%
ANNGR 0 7/8 05/20/32 0,81% -0,01%
BECHT 212/08/30 0,35% -0,01%
Répartition par classe d'actifs Répartition par devise

Obligations credit |G o5 Ny 00000 s
OPCVM | 10%
cer [ 26%

CDS Single Name 0,0%

Liquidités et autres l 3,6% usD I 2,3%
Répartition géographique Répartition sectorielle (ICB)
Fonds Indice Fonds Indice
France [N 17,3% 19,4% Banques [N 32,4% 28,6%
Royaume-Uni  [INNRNGTN 10,6% 8,8% Services aux collectivités [ 9,0% 8,0%
NS | 10,4% 12,8% Biens et services industriels [N 8,3% 8,6%
Etats-Unis NN 9,0% 18,7% immobilier [l 6,5% 52%
Espagne [ 7.4% 5,6% Automobiles et équipementiers [l 5,6% 51%
italie [N 6,2% 57% Télécommunications [l 4,7% 55%
pays-Bas [ 57% 6.5% Voyages et loisirs [l 4,6% 1,4%
Autriche [l 31% 1,4% Energie [l 3,6% 3,7%
Danemark - 2,7% 2,3% Services financiers . 3.2% 53%
Belgique [l 2,6% 1,9% Technologie M 3,0% 2,7%
Portugal - 2,4% 0,5% Produits et services de . 2,8% 2,1%
République Tcheque [ 2,2% 0,3% sante i 21% 6,2%
Australie [l 2,2% 18% Chimie [l 1,6% 1,9%
Pologne M 1,8% 0.3% Batiment et matériaux de |l 1,5% 1,9%
suede W 1,6% 31% Assurance I 1,4% 4,3%
Hongrie [l 1.3% 01% Distribution || 12% 0.7%
canada I 1,3% 1,0% Agroalimentaire, boisson et tabac | 1,2% 5,6%
Grece i 11% 0.6% Médias | 0,9% 1,0%
Irlande I 1,0% 0.8% Magasins de soin personnel, de | 0,9% 1,4%
Chine I 0,9% - Ressources de base | 0,7% 0,8%
Japon 1l 0,7% 21% opcvM | 1,0% N/A
Luxembourg l 0,7% 1,1% Liquidités et autres . 3,6% N/A
Norvege |l 0,7% 0,7%
Suisse |l 0,6% 2,6%
Finlande | 0,6% 0,8%
Slovénie | 0,4% 0,0%
Slovakia | 0.2% 0,1%
Lettonie | 0.2% 0,0%
Corée du Sud | 0.2% 0.0%
Roumanie | 0.1% 0.2%
Autres pays - 0,9%
oprcvMm I 1,0% N/A
Liquidités et autres [l 3,6% N/A

*Le chiffre entre parentheses représente la note de responsabilité de I'instrument. Veuillez-vous référer a la page Analyse extra-financiére interne pour la
méthodologie d'analyse.
Rapport de gestion mensuel | Données au 30 juin 2026 2/8



DNCA INVEST
CREDIT CONVICTION m

CREDIT FLEXIBLE

Composition et indicateurs du portefeuille obligataire

Poids Maturité (années) Sensibilité Rendement NolriT;k;;esde
Obligations taux fixe 52,05% 4,99 4,38 4,00% 198
Obligations taux variable 21,52% 4,26 3,37 4,13% 89
Obligations hybrides 13,49% 4,96 413 5,51% 60
Obligations convertibles 8,34% 4,97 4,79 1,70% 20
Total 95,39% 4,82 4,15 4,04% 367
Répartition par maturité Répartition par notation
<lan . 1,7%
46,3%
1-3ars [ ' c
3-50ns [ 5% 28.6%
s-7ans [N - 16.7%
7-10ars [ 0o%
2,8% 31% 2,5%
[ | || -
>10ans | 08%
AAA AA A BBB BB < BB NR
Poche obligataire (base 100) Poche obligataire (base 100)
Répartition par stratégie Répartition par séniorité
Poids
47,8%
Senior 69,25%
36,8% Subordonnée 17,81%
Corporate Hybrids 7,01%
Bank Additional Tier 1 6,56%
15,4% ]
Bank Tier 2 2,84%

Insurance Restricted Tier 1 1,08%

Insurance Tier 2 0,31%
Défensive Equilibrée Offensive
Convertibles 8,34%
Autre 4,61%
Positionnement de la sensibilité Gestion du risque de crédit
Credit 3,80 Duration
Poids Spread Time
EUR 3.27 Duration
Spread
GBP 0,46
Credit EUR 74,5% 3,53 4,88
usbD 0,07
GBP 12,4% 0,51 0,71
Autre 0,00
usb 11% 0,04 0,04
usbD 0,00
Convertibles 8,2% 0,27 0,39
EUR 0,00
Futures -2,17
GBP 0,79
EUR -2,96

*Le chiffre entre parentheses représente la note de responsabilité de I'instrument. Veuillez-vous référer a la page Analyse extra-financiére interne pour la
méthodologie d'analyse.
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Commentaire de gestion

Le marché du crédit a enregistré un nouveau mois solide en juin, toujours porté par des facteurs techniques toujours
favorables et un contexte géopolitique plus rassurant. L'annonce d'un cessez-le-feu de 60 jours, aura permis un reflux
des prix du pétrole vers les 70 $ le baril. Grace a cette tréve, les risques inflationnistes ont légerement baissé entrainant
logiguement une baisse des taux sur le mois. De ce fait, la performance mensuelle du marché crédit |G était de +0.44%
principalement expliqué par la composante taux ; les spreads s'étant en effet légérement écarté sur le mois (+1 bps).
Toutefois, la situation reste compliquée aux vues des nombreux désaccords entre les différents parties (sanctions,
programme nucléaire, droit de passage...). Dans ce contexte, les bangues centrales sont restées au coeur de l'attention.
En Europe, la BCE a comme attendue relevée ses taux directeurs de 25 points de base, portant le taux de dépdt a 2.25%
tout en révisant a la baisse sa prévision de croissance sur la zone. Aux Etats-Unis, la FED a adopté un ton plus restrictif
gu'attendu tout en maintenant ses taux inchangés. Les statistiques américaines ont en effet conforté cette posture
prudente (CPl a +4.2% yoy, PCE hors alimentation et énergie a +3.4%)

Coté performance, le marché crédit Investment grade aura gagné +0.44% et au High Yield +0,57%.

Le marché primaire est resté dynamique principalement en début de mois avec pres de 74 milliards d'euros d'émissions
IG, avant de ralentir a I'approche de la période estivale. Malgré ces volumes records, les nouvelles émissions ont été bien
absorbées grace a une demande toujours bien présente. Toutefois, on observe une plus grande discipline du coté des
investisseurs sur les spreads finaux et ces derniers n'hésitent plus a retirer leur ordre si le pricing est trop serré.

Sur le mois, le fonds génere logiguement une performance positive de 0,35% légerement en dessous de son indice de
référence (-9) pénalisé par notre duration plus faible. En effet, notre stratégie tactique de vente de contrats futures sur la
France, I'ltalie et I'Allemagne a négativement contribué a la performance avec la légéere baisse de taux sur le mois.
Positivement, notre allocation stratégigue, notamment sur la partie high beta a contribué positivement. Cété duration,
nous avons diminué la sensibilité du fond pour terminer le mois autours de 2 années.

e Analyse sectorielle : Les secteurs qui contribuent le plus a la performance sont les banques, et l'industrie. Ceux qui y
contribuent le moins sont la consommation (mauvaise performance de Kering) et la technologie (crainte sur la
rentabilité de I'lA aux vues des capex en cours et a venir).

e Contributeurs individuels : Certaines convertibles ont positivement contribué a la performance conjointement a la
bonne performance du marché actions. On retrouve notamment MTU aero (turbines) et Exail (drones marins). La
société francaise de drones marins a en effet vu son cours de bourse fortement s'apprécier suite a l'intérét porté par
Safran en fin de mois pour s'offrir cette derniere. Coté pur crédit, c'est la partie subordonnée qui aura performé avec
notamment Nationwide, BPER Banca et Natwest group. Cété sous performeur, nous retrouvons la compagnie Virgin
Media, toujours en difficulté ainsi que les sociétés liées a la tech Alibaba et AT&S.

Coté primaire, nous avons participé aux émissions de Suez, Schneider, Universal Music, Alstom (hybride), BNP Cardif
(subordonnée). Sur le secondaire, nous avons remis de I'exposition sur Exail aprés la forte baisse liée au conflit avec ICG.
Nous avons réduit notre exposition sur Bechtle et K+S et vendu notre exposition sur Snam (hybride), America Movil,
Heidelberg et Leasys. Afin de protéger le portefeuille, nous avons renforcer notre couverture via des options sur CDX, qui
devraient bénéficier d'un élargissement de spreads si les négociations venaient a se détériorer ou si les inquiétudes
concernant le secteur technologique se concrétisaient.

Achevé de rédiger le 09/07/2026.

‘.

Ismaél Jean-Marc Nolwenn Baptiste
Lecanu Frelet, CFA Le Roux, CFA Planchard, CFA
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INVESTMENTS

Analyse extra-financiére interne
Taux de couverture ABA*: 95,7%
Note Responsabilité moyenne : 4,7/10

Exposition aux ODD® Exposition transition/RSE®
(% de chiffre d'affaires)

PN 6 | 08
Yol s | 02
28 0.0
26 0,0
22 0.0

Absence d'exposition 79,0

»
1ERT

RISQUE RESPONSABILITE
D'ENTREPRISE (RSE)

Zone d'exclusion

Aucune Faible  Tendance Majeure Pure player

EXPOSITION TRANSITION DURABLE (% du CA)

Méthodologie d’analyse

Nous développons des modeles propriétaires construits sur notre expertise et la conviction d’apporter une valeur ajoutée tangible dans
la sélection des titres en portefeuille. Le modele d’analyse ESG de DNCA Above & Beyond Analysis (ABA), respecte ce principe et offre
une notation dont nous maitrisons 'ensemble de la construction. Les informations émanant des entreprises constituent I'essentiel des
données utilisées dans notre notation. Les méthodologies de calcul des indicateurs ESG et notre politique d’investisseur responsable et
d'engagement sont disponibles sur notre site internet en cliquant ici.

@ La notation sur 10 intégre 4 risques de responsabilité : actionnariale, environnementale, sociale et sociétale. Quel que soit leur secteur
d’activité, 24 indicateurs sont évalués comme le climat social, les risques comptables, les fournisseurs, I'éthique des affaires, la politique
énergétique, la qualité du management....

@ La matrice ABA combine le Risque de Responsabilité et I'exposition a la Transition Durable du portefeuille. Elle permet de
cartographier les entreprises en adoptant une approche risques / opportunités.

& M Pas de pauvreté. ¥ Faim « zéro ». H Bonne santé et bien-étre. Bl Education de qualité. H Egalité entre les sexes. B Eau propre et
assainissement. Energie propre et d'un colt abordable. Bl Travail décent et croissance économique. I Industrie, innovation et
infrastructure. M Inégalités réduites. [ Villes et communautés durables. [ Consommation et production responsables. B Lutte contre les
changements climatiques. @ Vie aquatique. @ Vie terrestre. @ Paix, justice et institutions efficaces. Bl Partenariats pour la réalisation des
objectifs.

@ 5 transitions reposant sur une perspective a long terme du financement de I'économie permettent d’identifier les activités ayant une
contribution positive au développement durable et de mesurer I'exposition des entreprises en chiffre d’affaires ainsi que I'exposition aux
Objectifs du Développement Durable de 'ONU.

*Le taux de couverture mesure la part des émetteurs (actions et obligations d'entreprises) pris en compte dans le calcul des indicateurs extra-financiers.
Cette mesure est calculée en % de I'actif net retraité des liquidités, des instruments monétaires, des instruments dérivés et de tout véhicule hors périmetre
"actions et obligations d'entreprises cotées”.

Rapport de gestion mensuel | Données au 30 juin 2026 5/8
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DNCA INVEST

CREDIT CONVICTION

CREDIT FLEXIBLE

Informations administratives

Nom du compartiment : Credit Conviction
Nom de la SICAV : DNCA INVEST

Code ISIN (Part B (EUR)) : LU0392098371
Politigue de distribution : capitalisation
Classification SFDR : Art.8

Date de création : 02/01/2009

Horizon d'investissement : Minimum 2 ans
Devise : Euro

Pays de domiciliation du fonds :
Luxembourg

Forme juridique : SICAV

Type de fonds : OPCVM

Indicateur de référence : Bloomberg Euro
Aggregate Corporate Index

Fréguence de calcul des VL : Quotidienne
Société de gestion ;: DNCA Finance

Pays de domiciliation de la société de
gestion : France

Dépositaire : BNP Paribas - Luxembourg
Branch

Cut off : 12 h 00, heure de Luxembourg
Réglement / Livraison : T+2

Equipe de gestion :

Ismaél LECANU

Jean-Marc FRELET, CFA
Nolwenn LE ROUX, CFA
Baptiste PLANCHARD, CFA

Frais

Minimum d'investissement : Aucun
Colts d'entrée : 2% max

Codts de sortie : -

Frais de gestion et autres frais
administratifs et d’exploitation : 1,28%
Couts de transaction : 0,18%
Commissions liées aux résultats : 0,19%.
Correspondant a 20% de la performance
positive nette de tous frais par rapport a
I'indice : Bloomberg Euro Aggregate
Corporate Index avec High Water Mark. Le
montant réel variera en fonction de la
performance de votre investissement.
L'estimation des colts agrégés ci-dessus
comprend la moyenne des 5 derniéres
années.
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DINCA

INVESTMENTS

Glossaire

Béta. Le béta d'un titre financier est une mesure de la volatilité ou de sensibilité du titre
qui indigue la relation existant entre les fluctuations de la valeur du titre et les fluctuations
du marché. Il s'obtient en régressant la rentabilité de ce titre sur la rentabilité de
'ensemble du marché. En calculant le béta d'un portefeuille, on mesure sa corrélation
avec le marché (I'indice de référence utilisé) et donc de son exposition au risque de
marché. Plus la valeur absolue du béta du portefeuille est faible, moins il est exposé aux
fluctuations du marché, et inversement.

Coefficient de corrélation. Le coefficient de corrélation est une mesure de la corrélation. |l
permet de déterminer le lien entre deux actifs sur une période donnée. Un coefficient
positif signifie que les deux actifs évoluent dans le méme sens. A l'inverse, un coefficient
négatif signifie que les actifs évoluent dans le sens opposé. La corrélation ou la
décorrélation peut étre plus ou moins forte et varie entre -1 et 1.

Maturité. La maturité ou échéance d'un instrument financier (options, warrants, emprunts,
obligations...) correspond a sa date d'échéance, c'est-a-dire la date de fin de sa durée de
vie.

Ratio de Sharpe. Le ratio de Sharpe mesure la rentabilité excédentaire par rapport au
Taux de l'argent sans risque d'un portefeuille d'actifs divisé par I'écart type de cette
rentabilité. C'est donc une mesure de la rentabilité marginale par unité de risque. Il
permet de mesurer les performances de gérants pratiquant des politiques de risque
différentes.

Ratio d'information. Le ratio d'information est un indicateur de la sur-performance d'un
fonds par rapport a son indice de référence. Plus le ratio d'information est élevé, meilleur
est le fonds. Il se calcule ainsi : Ratio d'information = Performance Annualisée Relative /
Tracking Error.

Sensibilité. La sensibilité d'une obligation mesure la variation de sa valeur en pourcentage
induite par une variation donnée du taux d'intérét.

Tracking Error. Mesure de l'écart type de la différence de rentabilité (différence de
performances) de 'OPCVM et de son indice de référence. Plus le tracking error est faible,
et plus 'OPCVM a une performance moyenne proche de son indice de référence.
Volatilité. Mesure des fluctuations de valeur d'un actif autour de sa valeur moyenne. Elle
se calcule mathématiquement par l'écart-type des rentabilités de l'actif. La volatilité
constitue un indicateur de risque : plus elle est élevée, plus le risque est statistiquement
grand.
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Mentions légales

Ceci est une communication publicitaire. Veuillez-vous référer au Prospectus de 'OPC et au Document d’Informations Clés avant de
prendre toute décision finale d’investissement. Ce document est un document promotionnel a usage d'une clientéle de non
professionnels au sens de la Directive MIFID Il. Ce document est un outil de présentation simplifiée et ne constitue ni une offre de
souscription ni un conseil en investissement. Les informations présentées dans ce document sont la propriété de DNCA Finance. Elles ne
peuvent en aucun cas étre diffusées a des tiers sans I'accord préalable de DNCA Finance. Le traitement fiscal dépend de la situation de
chacun, est de la responsabilité de l'investisseur et reste a sa charge. Le Document d'Informations Clés et le Prospectus doivent étre
remis a l'investisseur qui doit en prendre connaissance préalablement a toute souscription. L’'ensemble des documents réglementaires
de I'OPC sont disponibles gratuitement sur le site de la société de gestion www.dnca-investments.com ou sur simple demande écrite
adressée a dnca@dnca-investments.com ou adressée directement au siége social de la société 19, Place Venddbme - 75001 Paris. Les
investissements dans des OPC comportent des risques, notamment le risque de perte en capital ayant pour conséguence la perte de
tout ou partie du montant initialement investi. DNCA Finance peut recevoir ou payer une rémunération ou une rétrocession en relation
avec le/les OPC présentés. DNCA Finance ne peut en aucun cas étre tenue responsable, envers quiconque, de toute perte ou de tout
dommage direct, indirect ou de quelgue nature que ce soit résultant de toute décision prise sur la base d'informations contenues dans
ce document. Ces informations sont fournies a titre indicatif, de maniere simplifiée et susceptibles d’évoluer dans le temps ou d’étre
modifiées a tout moment sans préavis.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Compartiment de DNCA INVEST Société d'investissement a capital variable (SICAV) de droit luxembourgeois ayant la forme d'une
Société Anonyme - domiciliée au 60 Av. J.F. Kennedy - L-1855 Luxembourg. Elle est agréée par la Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF) et soumise aux dispositions du Chapitre 15 de la Loi du 17 décembre 2010.

DNCA Finance est une Société en Commandite Simple agréée par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) en tant que société de
gestion de portefeuille sous le numéro GPOO-030 régie par le Réglement général de I'AMF, sa doctrine et le Code Monétaire et
Financier. DNCA Finance est également Conseiller en Investissement non indépendant au sens de la Directive MIFID Il. DNCA Finance -
19 Place Venddme-75001 Paris - e-mail . dnca@dnca-investments.com - tél : +33 (0O)1 58 62 55 00 - site internet : www.dnca-
investments.com

Toute réclamation peut étre adressée, gratuitement, soit auprées de votre interlocuteur habituel (au sein de DNCA Finance ou au sein
d’'un délégataire de DNCA Finance), soit directement auprés du Responsable de la Conformité et du Controle Interne (RCCI) de DNCA
Finance en écrivant au siege social de la société (19 Place Venddme, 75001 Paris, France). En cas de désaccord persistant, vous pouvez
avoir acces a la médiation. La liste des organismes de résolution extrajudiciaire des litiges ainsi que leurs coordonnées en fonction de
votre pays et/ou de celui du prestataire concerné est librement consultable en suivant le lien https://finance.ec.europa.eu/consumer-
finance-and-payments/retail-financial-services/financial-dispute-resolution-network-fin-net/members-fin-net-country_fr.

Un résumé des droits des investisseurs est disponible en francais au lien suivant : https://www.dnca-investments.com/informations-
reglementaires

Cet produit promeut des criteres environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l'article 8 du Reglement (UE)
2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »).
Nous vous précisions que la décision d’investir dans le Fonds doit prendre en compte I'ensemble des caractéristiques de celui-ci ainsi
gue I'ensemble de ses objectifs tels que décrits dans le prospectus.

Cet OPCVM est sujet a des risques de durabilité tels que définis a l'article 2(22) du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d’'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Reglement SFDR »), par un événement ou une
condition environnementale, sociale ou de gouvernance qui, s'il se produit, pourrait entrainer un effet négatif réel ou potentiel impact sur
la valeur de l'investissement.

Si le processus d'investissement de portefeuille peut intégrer une approche ESG, I'objectif d'investissement du portefeuille n'est pas en
premier lieu d'atténuer ce risque. La politique de gestion du risque de durabilité est disponible sur le site internet de la Société de
gestion.

L’'indice n'est pas désigné comme un indice de référence au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en
matiere de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Reglement SFDR). Il n'a pas vocation a étre aligné aux ambitions
environnementales ou sociales telles que promues par 'OPCVM.

Rapport de gestion mensuel | Données au 30 juin 2026 7/8



4y NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Le présent document a été rédigeé par DNCA Finance. Les analyses, les opinions et certains des thémes et processus d’investissement
mentionnés dans les présents représentent le point de vue du (des) gestionnaire(s) de portefeuille a la date indigquée. lls sont
susceptibles de changer, de méme que les titres et les caractéristiques du portefeuille indiqués dans les présentes. Il N’y aucune garantie
que les développements futurs correspondront a ceux prévus dans le présent document.

Le présent document est fourni uniguement a des fins d’information aux prestataires de services d’'investissement ou aux autres Clients
Professionnels, ou Investisseurs Qualifiés et/ou non-Qualifiés en Suisse et, lorsque la réglementation locale I'exige, uniguement sur
demande écrite de leur part. Le présent document ne peut pas étre utilisé auprés des clients non-professionnels. Il releve de la
responsabilité de chaque prestataire de services d’investissement de s’assurer que 'offre ou la vente de titres de fonds d’investissement
ou de services d’investissement de tiers a ses clients respecte la lIégislation nationale applicable.

En France : le présent document est fourni par Natixis Investment Managers International - Société de gestion de portefeuilles agréée
par I'Autorité des Marchés Financiers sous le n°® GP 90-009, société anonyme immatriculée au RCS de Paris sous le numéro 329 450
738. Siege social: 43 avenue Pierre Mendeés France, 75013 Paris.

Considérations particulieéres a destination des investisseurs Suisses : DNCA Finance n'ayant pas le statut de Distributeur en Suisse, le
prospectus pour la Suisse, les Informations Clés pour I'Investisseur, les statuts et/ou le réglement, les rapports semestriel et annuel en
francais et d’autres informations peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse des fonds. Le représentant des
Fonds en Suisse est Carnegie Fund Services S.A., 11 rue du Général-Dufour, CH- 1204 Genéve, Suisse, web : www.carnegiefund-
services.ch. Le service de paiement en Suisse est assuré par la Banque Cantonale de Geneéve, 17, quai de I'lle, CH-1204 Geneve, Suisse.
Pour les produits autorisés a la distribution auprés d’investisseurs non qualifiés, les derniéres valeurs liquidatives sont disponibles sur
www.swissfunddata.ch.

En Suisse le présent document est fourni aux Investisseurs Qualifiés ou non-Qualifiés par Natixis Investment Managers, Switzerland Sarl,
Rue du Vieux Collége 10, 1204 Geneve, Suisse ou son bureau de représentation a Zurich, Schweizergasse 6, 8001 ZUrich.

Les entités susmentionnées sont des unités de développement commercial de Natixis Investment Managers, la holding d’'un ensemble
divers d’entités de gestion et de distribution de placements spécialisés présentes dans le monde entier. Les filiales de gestion et de
distribution de Natixis Investment Managers ménent des activités réglementées uniguement dans et a partir des pays ou elles sont
autorisées. Les services qu’elles proposent et les produits qu’elles gerent ne s’adressent pas a tous les investisseurs dans tous les pays.

Bien gue Natixis Investment Managers considere les informations fournies dans le présent document comme fiables, y compris celles
des tierces parties, elle ne garantit pas I'exactitude, 'adéquation ou le caractere complet de ces informations.

La remise du présent document et/ou une référence a des valeurs mobiliéres, des secteurs ou des marchés spécifiques dans le présent
document ne constitue en aucun cas un conseil en investissement, une recommandation ou une sollicitation d’achat ou de vente de
valeurs mobilieres, ou une offre de services. Les investisseurs doivent examiner attentivement les objectifs d’investissements, les risques
et les frais relatifs a tout investissement avant dinvestir. Les analyses et les opinions mentionnées dans le présent document
représentent le point de vue de (des) I'auteur (s) référencé(s). Elles sont émises a la date indiquée, sont susceptibles de changer et ne
sauraient étre interprétées comme possédant une quelcongue valeur contractuelle.

Le présent document ne peut pas étre distribué, publié ou reproduit, en totalité ou en partie.
Tous les montants indiqués sont exprimés en USD, sauf indication contraire.

DNCA FINANCE

Société de gestion agréée par I'Autorité des Marchés Financiers sous le numéro GP 00-030 en date du 18 aolt 2000, affilié de Natixis
Investment Managers

19, place Venddme - 75001 Paris

tél.: +33 (0)158 62 55 00 - email : dnca@dnca-investments. com

www.dnca-investments.com

DNCA INVEST
Société d'investissement a capital variable Siege social : 60, avenue J.F. Kennedy L-1855 Luxembourg

DNCA FINANCE LUXEMBOURG

Société de gestion agréée par Commission de Surveillance du Secteur Financier sous le numéro B131734 en date du 29 aolt 2007
1, Place d’Armes - L-1136 Luxembourg - tel. : +352.28.48.01.55.10

email : dnca@dnca-investments com - www.dnca-investments.com

NATIXIS INVESTMENT MANAGERS :

RCS Paris n® 453 952 681,

43 avenue Pierre Mendés-France

75648 Paris cedex 13

Société anonyme au capital de €178 251 690
www.im.natixis.com
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