
M&G (Lux) Global Dividend Fund
Catégorie A en EUR – Actions de capitalisation
est un compartiment de M&G (Lux) Investment Funds 1, un fonds à compartiments multiples constitué sous forme de société
d'investissement à capital variable (SICAV) de droit luxembourgeois. Ce fonds est géré par M&G Luxembourg S.A., une société
à responsabilité limitée de droit luxembourgeois.

Rapport de gestion au 31 juillet 2026
Communication commerciale — pour les investisseurs professionnels uniquement

Points marquants
◾ En juillet, les actions mondiales ont été malmenées en raison de la faiblesse notable du secteur technologique. Le
secteur de l’énergie a enregistré une performance à deux chiffres, le prix du pétrole étant remonté au-dessus de 80 $ US
le baril à la suite d’un regain de tensions géopolitiques. La sélection des titres a été le principal moteur de la performance
relative du fonds, avec de solides contributions des secteurs de la technologie et des matériaux. L’allocation sectorielle a
été favorable grâce à la surpondération par rapport à l’indice de référence du secteur de l’énergie et à la sous-
pondération dans la technologie.
◾ Methanex et Gibson Energy ont enregistré les meilleures performances, les deux sociétés ayant publié des résultats
solides. Le brasseur danois Carlsberg s’est inscrit en hausse après l’annonce d’un partenariat stratégique avec Sapporo,
tandis que CME Group s’est redressé après un mois de juin difficile. En revanche, VF Corp a été le principal frein à la
performance du fonds après avoir publié des résultats mitigés. Tokyo Electron et Qualcomm ont reculé, les valeurs des
semi-conducteurs ayant reperdu une partie de leurs récents gains. Le fait de ne pas détenir d’actions Amazon et Apple a
pesé sur la performance, ces deux titres ayant connu une forte hausse.
◾ Nous avons initié une nouvelle position sur LVMH car sa valorisation est tombée à des niveaux historiquement bas.
Nous avons finalisé la vente de Kenvue, qui est en cours de rachat par Kimberly-Clark. Aucun nouveau dividende n’a été
annoncé au cours du mois.

Les principaux risques liés à ce fonds
La valeur et les revenus générés par l’actif du fonds fluctueront à la hausse comme à la baisse. Ainsi, la valeur de votre
investissement pourra aussi bien baisser qu’augmenter. Rien ne garantit que le fonds atteindra son objectif et il est
possible que vous ne récupériez pas la totalité de votre investissement initial.
Le fonds détient un petit nombre d’investissements et, par conséquent, une baisse de la valeur d’un seul investissement 
peut avoir un impact plus important que s’il détenait un plus grand nombre d’investissements. 
Le fonds peut être exposé à différentes devises. Les fluctuations de change peuvent avoir une incidence défavorable sur 
la valeur de votre investissement. 
L’investissement dans ce fonds signifie l’acquisition de parts ou d’actions dans un fonds, et non dans un actif sous-jacent 
donné tel que un immeuble ou les actions d’une société, dans la mesure où il s’agit uniquement des actifs sous-jacents 
détenus par le fonds. 
Les informations ESG provenant de fournisseurs de données tiers peuvent être incomplètes, inexactes ou indisponibles. 
Il existe un risque que le gestionnaire d’investissement évalue incorrectement un titre ou un émetteur, ce qui entraînerait 
l’inclusion ou l’exclusion incorrecte d’un titre dans le portefeuille du fonds. 
L’investissement dans les marchés émergents implique un risque de moins-value plus important en raison des risques 
politiques, fiscaux, économiques, de change, de liquidité et réglementaires plus élevés, entre autres facteurs. Il peut être 
difficile d’acheter, de vendre, de conserver ou d’évaluer des investissements dans ces pays. 
D’autres facteurs de risque s’appliquant au fonds sont mentionnés dans le Prospectus. 

Principales caractéristiques
Nom de la société M&G Luxembourg S.A.
Gérant du fonds Stuart Rhodes
Prise de fonction du gérant depuis le 18 juillet 2008
Gérant du fonds adjoint John Weavers, Kathryn Leonard
ISIN LU1670710075
Date de lancement du fonds 18 septembre 2018
Lancement de la catégorie de part 20 septembre 2018
Encours du fonds (millions) € 3.474,86
Type BEVEK
Indice de référence MSCI ACWI Net Return Index
Secteur Catégorie Morningstar Actions International

Rendement
Nombre d'entreprises 40
Taux de rotation du portefeuille sur 12 mois 37,40%
Classification SFDR 8
Période de détention recommandée 5 ans

Le « mandat du gestionnaire » comprend la période de gestion d’une SICAV équivalente agréée au Royaume-Uni. Pour de
plus amples informations, veuillez consulter la rubrique « Informations importantes » à la fin du présent document.

Frais
Frais d’entrée maximums 4,00%
Frais de gestion et autres commissions 1,92%
Coûts de transaction 0,08%

Risques
Au 31-07-2026 Fonds

Alpha (%) -0,61
Ratio d'information -0,59
Ratio de Sharpe 0,84
Tracking error historique (%) 7,53
Bêta 0,75
Volatilité annualisée (%) 11,12
Tracking error prévue (risque actif, %) 6,51
Active share : 89,49

Notations du fonds comme à 31 juillet 2026
Notation Morningstar Medalist Rating™ % effectué par des analystes

100
% de couverture des données
100

Notation Morningstar QQQ
Source de toutes les notations Morningstar : Morningstar

La notation Morningstar, ou "notation étoilée", est une mesure purement quantitative et rétrospective des
performances passées d'un fonds. Les fonds sont notés de 1 à 5 étoiles, les meilleures performances recevant 5 étoiles
et les moins bonnes une seule étoile. La notation par étoiles est calculée à la fin de chaque mois.

Les notations ne doivent pas être interprétées comme des recommandations.
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 

Performance annuelle (10 ans)

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
 Euro A Capitalisation 2,8% 22,4% 9,6% -2,3% 20,9% 3,7% 24,1% -8,7% 8,4% 19,3%
 Indice de référence 7,9% 25,3% 18,1% -13,0% 27,5% 6,7% 28,9% -4,5% 9,5% 11,7%
 Secteur 6,7% 15,7% 9,8% -6,1% 26,1% -3,5% 23,8% -6,9% 4,7% 8,6%

Performance sur 10 ans
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 Euro A Capitalisation (264,5)
 Indice de référence (314,1)

Performance du fonds (10 ans)

1 mois 3 mois Du début de l’année
à la fin du trimestre

YTD 1 an 3 ans p.a. 5 ans p.a. 10 ans p.a.

 Euro A Capitalisation 4,7% 6,5% 7,1% 12,1% 18,4% 12,2% 10,1% 10,2%
 Indice de référence -0,6% 6,4% 14,3% 13,6% 21,5% 16,6% 11,5% 12,1%
 Secteur 2,1% 7,1% 11,0% 13,3% 18,8% 12,7% 9,3% 8,3%

L’indice de référence est un élément de comparaison par rapport auquel la performance du fonds peut être étalonnée. Il s’agit d’un indice de rendement net comprenant les dividendes après déduction des retenues à la source. L’indice a été choisi en tant qu’indice de référence du fonds, car il reflète au mieux
la portée de la politique d’investissement du fonds. L’indice de référence sert uniquement à mesurer la performance du fonds et ne limite pas la constitution de son portefeuille.
Le fonds fait l’objet d’une gestion active. Le gestionnaire d’investissement peut choisir, à son entière discrétion, les titres à acquérir, détenir et vendre dans le fonds. La composition du fonds peut différer de manière significative de la composition de l’indice de référence.
Les performances indiquées antérieures au 20 septembre 2018 sont celles de la Catégorie A en EUR du fonds M&G Global Dividend Fund (une SICAV de droit britannique ou OEIC) qui a été absorbée par ce fonds le 7 décembre 2018. Les taux d'imposition et les frais peuvent différer.
Du 1er janvier 2012 au 19 septembre 2018 l’indice de référence est l’indice MSCI ACWI Index à Rendement brut. Par la suite, l’indice de référence est l’indice MSCI ACWI Net Return Index.
Source: Morningstar, Inc et M&G, au 31 juillet 2026. Les rendements sont calculés sur une base prix par prix et les revenus sont réinvestis. Les rendements de l’indice de référence sont indiqués en EUR.
Graphiques de performance © 2026 Morningstar Inc., Tous droits réservés. Les informations contenues: (1) appartiennent à Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu; (2) ne peuvent pas être copiées ou distribuées; et (3) ne sont pas garanties comme exactes, complètes ou ponctuelles. Ni Morningstar
ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables pour tout dommage ou perte découlant de l'utilisation de ces informations.
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Répartition géographique (%)
Fonds Indice Ecart

États-Unis 47,8 64,0 -16,3
Canada 9,3 3,0 6,3
Royaume-Uni 7,4 3,2 4,2
Taïwan 7,4 3,1 4,3
Danemark 5,1 0,4 4,7
Australie 3,8 1,5 2,4
Allemagne 3,5 1,9 1,6
Finlande 3,0 0,3 2,8
Autres 11,5 22,7 -11,2
Liquidités 1,2 0,0 1,2

La répartition dans le tableau dépend du lieu de l’offre

Répartition sectorielle (%)
Fonds Indice Ecart

Technologie de l'information 21,5 30,2 -8,7
Sociétés financières 17,3 17,2 0,2
Matériaux 15,0 3,5 11,4
Soins de santé 10,4 8,4 2,0
Énergie 9,3 4,0 5,4
Industries 8,5 10,9 -2,4
Biens de cons. de base 6,2 4,8 1,4
Biens de cons. cycl. 5,7 9,0 -3,3
Services de communication 3,3 8,0 -4,7
Services publics 1,6 2,5 -0,9
Stratégie 0,0 1,6 -1,6
Autres 0,0 0,0 0,0
Liquidités 1,2 0,0 1,2

Principales positions (%)
Fonds Indice Ecart

Amcor 7,4 0,0 7,4
Taiwan Semiconductor 7,4 1,8 5,6
Methanex 6,4 0,0 6,4
Carlsberg 5,1 0,0 5,1
Microsoft 5,0 3,2 1,8
Gibson Energy 4,9 0,0 4,9
Broadcom 4,7 1,7 3,0
Keyera 4,4 0,0 4,4
Standard Life Aberdeen 4,4 0,0 4,4
VF Corporation 3,3 0,0 3,3

Répartition par devise (%)
Fonds Indice Ecart

Dollar US 50,0 64,1 -14,1
Euro 9,9 7,6 2,4
Dollar canadien 9,3 3,0 6,3
Nouveau dollar de Taïwan 7,3 3,1 4,1
Livre sterling 6,4 3,1 3,3
Couronne danoise 5,1 0,4 4,7
Dollar australien 3,9 1,5 2,4
Couronne suédoise 3,0 0,7 2,3
Yen japonais 2,8 5,1 -2,3
Autres 2,4 11,5 -9,2

Principales sur-expositions (%)
Fonds Indice Ecart

Amcor 7,4 0,0 7,4
Methanex 6,4 0,0 6,4
Taiwan Semiconductor 7,4 1,8 5,6
Carlsberg 5,1 0,0 5,1
Gibson Energy 4,9 0,0 4,9
Keyera 4,4 0,0 4,4
Standard Life Aberdeen 4,4 0,0 4,4
VF Corporation 3,3 0,0 3,3
KONE 3,0 0,0 3,0
Broadcom 4,7 1,7 3,0

Principales sous-expositions (%)
Fonds Indice Ecart

Nvidia Corporation 0,0 4,6 -4,6
Apple 0,0 4,5 -4,5
Alphabet 0,0 3,7 -3,7
Amazon 0,0 2,6 -2,6
Samsung Electronics 0,0 1,0 -1,0
JP Morgan 0,0 0,9 -0,9
Micron Technology 0,0 0,9 -0,9
ELI Lilly and Company 0,0 0,9 -0,9
Tesla 0,0 0,9 -0,9
Advanced Micro Devices 0,0 0,8 -0,8

Répartition par taille de capitalisation (%)
Fonds Indice Ecart

Méga-cap. (>50 Md$) 51,1 79,0 -27,9
Grandes cap. (10-50 Md$) 26,2 19,3 6,8
Moyennes cap. (2-10 Md$) 21,3 1,7 19,6
Petites cap. (>2 Md$) 0,3 0,0 0,3
Liquidités 1,2 0,0 1,2
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Codes et frais du fonds

Catégorie d'actions ISIN Bloomberg Devises
Lancement de la

catégorie de part

Frais de gestion
et autres

commissions
Rendement

historique

Investissement
initial

minimum

Investissement
ultérieur

minimum
Euro A Cap. LU1670710075 MGGDEAA LX EUR 20-09-2018 1,92% - €1.000 €75

Les montants des frais de gestion et autres commissions d’administration ou opérationnelles indiqués ci-dessus incluent les coûts directs du compartiment, tels que la commission de gestion annuelle (AMC), la commission d’administration et les droits de garde, sur la base des dépenses pour la période se
terminant le 31 mars 2026. Tout montant de coûts récurrents marqué d’un * est une estimation. Tous les coûts ne sont pas présentés. Le rapport annuel du fonds afférent à chaque exercice comportera les frais réels exacts et détaillés. Veuillez noter que certaines des catégories d’actions répertoriées ci-
dessus peuvent ne pas être disponibles dans votre pays.Veuillez consulter les « Informations importantes » à la fin du présent document, le Prospectus du fonds et le DIC pour obtenir davantage d’informations sur les risques associés à ce fonds et les catégories d’actions disponibles par produit et par type
d’investisseurs.
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Approche d’investissement responsable
Oui Non n/a

Intégration des critères ESG ✔
Autres caractéristiques ESG ✔
Exclusions ✔

Armes à sous-munitions et mines terrestres antipersonnel ✔
Autres exclusions ou restrictions ✔

Vote ✔
Dialogue ✔
Veuillez consulter le glossaire pour une explication détaillée de ces termes.

Classification SFDR : article 8. La décision d’investir dans ce fonds doit être fondée sur l’ensemble des
objectifs et caractéristiques, et pas uniquement sur ses caractéristiques et objectifs extra-financiers.

Glossaire standard ESG
Spécifications ESG supplémentaires : dans le contexte de
M&G, il s’agit de fonds gérés conformément à des critères
ESG spécifiques ou, le cas échéant, avec un objectif ESG
explicite. Ils feront l’objet d’un certain nombre d’exclusions
minimales en place.
Dialogue : Interaction avec les directions d'entreprise sur
diverses questions financières et non financières,
notamment sur des sujets ESG. Le dialogue permet aux
investisseurs de mieux comprendre comment une
entreprise fonctionne et la façon dont elle interagit avec ses
parties prenantes. Il permet également de conseiller
l’entreprise et d’influencer son comportement, notamment
en matière de transparence si besoin.
Exclusions : Exclusions ou restrictions d’investissements
dans des entreprises en fonction du secteur dans lequel
elles opèrent ou d'autres critères spécifiques. Celles-ci sont
en effet considérées comme violant les principes du Pacte

Mondial des Nations Unies sur les droits de l'homme, le
travail, l'environnement et la lutte contre la corruption.
Intégration des critères ESG : Inclusion explicite et
systématique des facteurs environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) dans l'analyse et les décisions
d'investissement. Il est le fondement de l’investissement
responsable et permet de notre point de vue aux
investisseurs de mieux gérer le risque et de générer des
performances durables sur le long terme.
Vote : En tant que copropriétaires d'une entreprise, les
actionnaires disposent de droits de vote sur les résolutions
proposées lors de l'assemblée générale annuelle de celle-ci.
Ces résolutions portent notamment sur la réélection des
administrateurs, la rémunération des cadres dirigeants, ainsi
que sur la stratégie commerciale. Il peut s’agir également de
résolutions proposées par les actionnaires.

Mesures climatiques
Intensité carbone moyenne pondérée

(tCO2e par M$ de ventes)
Couverture par

pondération du portefeuille (%)

Euro A Capitalisation 148,79 100,00%
Indice de référence 112,71 100,00%
Source : Nous utilisons diverses sources de données pour recueillir et cartographier les émissions de carbone de nos
fonds. Cela peut induire des lacunes dans les données fournies par certains fournisseurs concernant des émetteurs en
particulier. Nous utilisons actuellement MSCI comme principal fournisseur tiers de données sur l’intensité carbone car
nous considérons qu’il est le fournisseur qui dispose des données les plus complètes.

Explication de nos mesures climatiques
L’Intensité Carbone Moyenne Pondérée (Weighted Average Carbon Intensity ou WACI) est la mesure utilisée pour
faire état des émissions de carbone de nos fonds. Il s’agit d’une mesure de la quantité de CO2 émise par chaque
société dans laquelle le fonds investit et par million de dollars US de ventes. Cette mesure peut être utilisée afin de
déterminer l’impact potentiel d’une société sur l’environnement. Elle peut également permettre de comparer
l’impact de différentes sociétés sur l’environnement et de comparer les sociétés par rapport au marché au sens
large ou à l’indice de référence financier du fonds. Toutefois, cette mesure ne tient pas compte de la différence de
caractéristiques en matière d’émissions de carbone entre les différents secteurs.
La mesure WACI est l’un des nombreux indicateurs qui existent en matière d’émissions de gaz à effet de serre,
chacun offrant un angle différent d’analyse de l’impact sur le climat. M&G a choisi cet indicateur car il s’applique aux
fonds multi-actifs, aux fonds d’actions et aux fonds à revenu fixe, et est conforme aux recommandations du Groupe
de travail sur la publication d’informations financières relatives au climat (Task Force on Climate-related Financial
Disclosures ou TCFD). Cette mesure a également été sélectionnée pour s’aligner sur l’objectif de transparence du
groupe M&G en matière de publication d’informations relatives aux émissions nocives pour le climat.
Afin de lever toute ambigüité, ce fonds n’est pas géré par rapport à un objectif d’émission de carbone, et l’indice de
référence WACI (lorsque les fonds possèdent un indice de référence) a été inclus à titre indicatif uniquement.
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Politique d’investissement
Le fonds a deux objectifs : générer des revenus et une croissance du capital supérieurs à ceux du marché d’actions mondial (tel que mesuré par l’indice MSCI ACWI Net Return Index) sur toute période de
cinq années consécutives ; et augmenter d’année en année le flux de revenu en USD tout en appliquant les critères ESG (environnementaux, sociaux et de gouvernance). Au moins 80 % du fonds sont investis
dans des actions de sociétés du monde entier. Le fonds détient généralement des actions de moins de 50 sociétés. Le Fonds applique une approche ascendante de sélection des titres, fondée sur l’analyse
financière de sociétés individuelles, en mettant l’accent sur les sociétés dotées d’un potentiel de croissance de leurs dividendes à long terme. La sélection des actions se fait avec différentes sources de
croissance des dividendes pour construire un fonds qui a le potentiel de faire face à des conditions de marché diverses. Le fonds peut investir en Actions A chinoises via le Shanghai-Hong Kong Stock Connect
et le Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Le fonds investit dans des titres qui répondent aux critères ESG, en appliquant une approche exclusive et une orientation positive ESG, comme prévu dans le
prospectus. La période de détention recommandée du fonds est de cinq ans.

Glossaire

Veuillez consulter le lien vers notre page de glossaire qui fournit une explication des termes utilisés dans ce document pour l’ensemble de nos gammes de fonds.

Informations importantes

Le 7 décembre 2018, les actifs non libellés en livres sterling du fonds M&G Global Dividend Fund, une SICAV de droit britannique (OEIC) lancée le 18 juillet 2008, ont été absorbés par la SICAV de droit
luxembourgeois M&G (Lux) Global Dividend Fund lancée le 18 septembre 2018. La SICAV est gérée par le même gérant de portefeuille et selon la même stratégie d’investissement que la SICAV de droit
britannique (OEIC).
Les performances passées du fonds et de l’indice incluent une retenue à la source recouvrable qui peut ne pas être applicable à la SICAV.
M&G (Lux) Global Dividend Fund est un compartiment de la SICAV de M&G (Lux) Investment Funds 1.
Notation des Medalist Morningstar (Morningstar Medalist Rating™). © 2026 Morningstar. Tous droits réservés. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne sauraient être tenus responsables des
dommages ou des pertes causé(e)s par l’utilisation de ces informations. Les notations ne doivent pas être considérées comme des recommandations.
La notation Morningstar est basée sur les parts Euro Class A du fonds.  Copyright © 2026 Morningstar UK Limited. Tous droits réservés. Les notations ne doivent pas être considérées comme des
recommandations.
Marketing communicatie. Uitsluitend voor professionele investeerders. Niet bestemd voor verdere verspreiding. Anderen kunnen zich niet verlaten op de hier verstrekte informatie.
De Statuten, het Prospectus, het Essentiële-informatiedocument (Eid), het jaarlijks of tussentijds beleggingsverslag en financiële verslagen zijn gratis beschikbaar in het Engels, Frans of Nederlands
op www.mandg.com/investments/be Alvorens te beleggen dient u het Prospectus door te lezen, waarin de beleggingsrisico's voor deze fondsen worden beschreven. Gelieve het Eid aandachtig te lezen
alvorens te beslissen om te beleggen. De hierin opgenomen informatie is geen vervanging voor het inwinnen van onafhankelijk advies.
M&G Luxembourg S.A. kan een einde maken aan regelingen voor marketing in het kader van het nieuwe notificatieproces inzake de richtlijn betreffende grensoverschrijdende distributie.
Klachtenbehandelingsinformatie en samenvatting van de rechten van beleggers: https://www.mandg.com/investments/professional-investor/nl-be/complaints-dealing-process
De hierin vermelde fondsen zijn compartimenten van M&G (Lux) Investment Funds 1, een in Luxemburg gevestigde SICAV die open-end is en beheerd wordt door M&G Luxembourg SA.
Deze financiële promotie is gepubliceerd door M&G Luxembourg S.A. Statutaire zetel: 16, boulevard Royal, L‑2449, Luxembourg.

Nous contacter
Belgique
www.mandg.com/investments/be 6 / 6
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https://www.mandg.com/investments/professional-investor/fr-fr/glossaire

